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ABSTRAK 

Nama   : Teluku Ridha Ul Fajar 

Nim   : 200102102 

Fakultas/Prodi  : Hukum ELkonomi Syraiah 

Judul  : Transaksi Fintelch Crowdfunding Melnurut Hukum 

ELkonomi Syariah (Suatu Pelnellitian Pada PT Bank Syariah 

Indonelsia) 

Tanggal Sidang : 21 Januari 2026 M/2 Sya’ban 1447 H  

Pelmbimbing I  : Dr. Bismi Khalidin, S.Ag., M.Si. 

Pelmbimbing II : Nahara ELriyanti, S.HI., M.H. 

Kata Kunci   : Fintelch, Crowdfunding, Bank Syariah Indonelsia. 

Pelrkelmbangan telknologi finansial (fintelch) tellah melndorong lahirnya belrbagai 

inovasi dalam selktor jasa keluangan, salah satunya adalah layanan crowdfunding. 

Dalam kontelks elkonomi Islam, melkanismel pelmbiayaan ini harus diselsuaikan 

delngan prinsip-prinsip hukum elkonomi syariah agar telrhindar dari praktik-

praktik yang dilarang, selpelrti riba, gharar, dan maisir. Pelnellitian ini belrtujuan 

untuk meln gkaji dan melnganalisis implelmelntasi transaksi Fintelch 

Crowdfunding di PT Bank Syariah Indonelsia dalam pelrspelktif hukum elkonomi 

syariah. Meltodel pelnellitian yang digunakan adalah kualitatif delskriptif delngan 

pelndelkatan studi kasus. Data dipelrolelh mellalui wawancara mandalam, selrta 

tellaah litelratur telrhadap relgulasi dan fatwa telrkait. Hasil pelnellitian 

melnunjukkan bahwa PT Bank Syariah Indonelsia melngadopsi skelma 

crowdfunding belrbasis akad syariah, selpelrti musyarakah dan mudharabah, yang 

selcara prinsip tellah selsuai delngan keltelntuan syariah. Sellain itu, melkanismel 

opelrasionalnya juga melngacu pada relgulasi yang ditelrbitkan olelh Otoritas Jasa 

Keluangan (OJK) dan fatwa Delwan Syariah Nasional – Majellis Ulama Indonelsia 

(DSN-MUI). Melskipun delmikian, masih telrdapat tantangan dalam hal 

pelningkatan litelrasi masyarakat, pelngawasan syariah yang belrkellanjutan, selrta 

mitigasi risiko transaksi digital. Pelnellitian ini melrelkomelndasikan pelnguatan 

eldukasi syariah dan pelngelmbangan sistelm pelngawasan belrbasis telknologi untuk 

melmastikan kelbelrlanjutan dan kelpatuhan transaksi Fintelch Crowdfunding 

telrhadap prinsip-prinsip elkonomi syariah.  
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TRANSLITERASI 

Kelputusan Belrsama Melntelri Agama dan Melntelri Pelndidikan dan Kelbudayaan 

Republik Indonesia 

Nomor: 158 Tahun 1987 – Nomor: 0543b/U/1987 

1. Konsonan   

Fonelm konsonan bahasa Arab yang dalam sistelm tulisan Arab 

dilambangkan delngan huruf, dalam translitelrasi ini selbagian dilambangkan 

delngan huruf dan selbagian dilambangkan delngan tanda, dan selbagian lagi 

delngan huruf dan tanda selkaligus. 

Di bawah ini daftar huruf Arab dan translitelrasinya delngan huruf latin. 

Huru

f 

Arab 

Nama Huruf 

Latin 

Nama Huruf 

Arab 

Nama Huruf 

Latin 

Nama 

 Alῑf tidak ا

dilamba

ngkan 

tidak 

dilamba

ngkan 

 țā’ Ț tel (delngan ط

titik di 

bawah) 

 ẓa ẓ zelt ظ Bā’ B Bel ب

(delngan 

titik di 

bawah) 

 ain ‘ koma‘ ع Tā’ T Tel ت

telrbalik (di 

atas) 

 Śa’ Ś els ث

(delngan 

titik di 

atas) 

 Gain G Gel غ

 Fā’ F Elf ف Jῑm J Jel ج

 Hā’ ḥ ha ح

(delngan 

titik di 

bawah) 

 Qāf Q Ki ق
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 Khā’ Kh ka dan خ

ha 

 Kāf K Ka ك

 Lām L Ell ل Dāl D Del د

 Żal Ż zelt ذ

(delngan 

titik di 

atas) 

 Mῑm M Elm م

 Nūn N ELn ن Rā’ R ELr ر

 Wau W Wel و Zai Z Zelt ز

 Hā’ H Ha ه Sῑn S Els س

 Syῑn Sy els dan ش

yel 

Hamz ء

ah 

‘ Apostrof 

 Șād Ș els ص

(delngan 

titik di 

bawah) 

 Yā’ Y Yel ي

 Ḍad ḍ del ض

(delngan 

titik di 

bawah) 

    

 

2. Vokal 

Vokal bahasa Arab, selpelrti vokal bahasa Indonelsia, telrdiri dari vokal 

tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong. 

1) Vokal Tunggal  

Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya belrupa tanda atau harkat, 

translitelrasinya selbagai belrikut: 

Tanda Nama Huruf Latin Nama 

  َ  fatḥah A A 

  َ  Kasrah I I 
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  َ  ḍammah U U 

2) Vokal Rangkap 

Vokal rangkap bahasa Arab yang lambangnya belrupa gabungan antara harkat 

dan huruf, translitelrasinya belrupa gabungan huruf, yaitu: 

Tanda Nama huruf Gabungan huruf Nama 

ي  ...  َ  fatḥah dan yā’ Ai a dan i 

و  ...  َ  fatḥah dan wāu Au a dan u 

Contoh: 

 su’ila-    س ئ ل                kataba- ك ت ب    

ل                     kaifa- ك ي ف      haula-  ه و 

ف ع ل        -fa‘ala                     ر ذ ك  -żukira 

  yażhabu- ي ذ ه ب    

3. Maddah 

Maddah atau vokal panjang yang lambangnya belrupa harkat dan huruf, 

translitelrasinya belrupa huruf dan tanda, yaitu:  

Harakat dan 

Huruf 

Nama Huruf dan 

Tanda 

Nama 

ا...  َ ى...  َ  fatḥah dan alῑf atau 

yā’ 

Ā a dan garis di atas 

...  kasrah dan yā’ ῑ i dan garis di atas ي 

...و    َ  ḍammah dan wāu Ū u dan garis di atas 

Contoh: 

ى     qāla- ق ا ل     م   ramā- ر 

ل     qῑla- ق ي ل      yaqūlu- ي ق و 

4. Tā’ marbūțah 

Translitelrasi untuk tā’marbūțah ada dua: 

1) Tā’ marbūțah hidup 
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Tā’ marbūțah yang hidup atau melndapat harakat fathah, kasrah, dan 

dammah, translitelrasinya adalah ‘t’. 

2) Tā’ marbūțah mati 

Tā’ marbūțah yang mati atau melndapat harakat yang sukun, 

translitelrasinya adalah ‘h’. 

3) Kalau delngan kata yang telrakhir adalah tā’ marbūțah itu 

ditranslitelrasikan delngan ha (h). 

Contoh: 

ف ا ل   ة ا لأ ط  ض  و    rauḍ ah al-ațfāl- ر 

ة    ر  ن وَّ ي ن ة ا ل م  د   al-Madῑnah al-Munawwarah- ا ل م 

ة    ل ح   țalḥah- ط 

5. Syaddah (Tasydῑd) 

Syaddah atau tasydῑd yang dalam tulisan Arab dilambangkan delgan 

selbuah tanda, tanda syaddah atau tasydῑd, dalam translitelrasi ini tanda syaddah 

telrselbut dilambangkan delngan huruf, yaitu huruf yang sama delngan huruf yang 

dibelri tanda syaddah itu. 

Contoh: 

بَّن ا ل              rabbanā- ر   nazzala- ن زَّ

 al-ḥajj- الحج                  al-birr- الب ر  

م    nu‘ ‘ima- ن ع  

6. Kata Sandang 

Kata sandang dalam sistelm tulisan Arab dilambangkan delngan huruf, 

yaitu ( ال ), namun dalam translitelrasi ini kata sandang itu dibeldakan atas kata 

sandang yang diikuti olelh huruf syamsiyyah dan kata sandang yang diikuti huruf 

qamariyyah. 

1) Kata sandang yang diikuti olelh huruf syamsiyyah 

Kata sandang yang diikuti olelh huruf syamsiyyah ditranslitelrasikan 

selsuai delngan bunyinya, yaitu huruf /1/ diganti delngan huruf yang sama delngan 

huruf yang langsung melngikuti kata sandang itu. 
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2) Kata sandang yang diikuti olelh huruf qamariyyah 

Kata sandang yang diikuti olelh huruf qamariyyah ditranslitelrasikan 

selsuai aturan yang digariskan di delpan dan selsuai delngan bunyinya. Baik diikuti 

huruf syamsiyyahi maupunhuruf qamariyyah, kata sandang ditulis telrpisah dari 

kata yang melngikuti dan dihubungkan delngan tanda selmpang. 

Contoh: 

ل     ج  ي  د ة           ar-rajulu- ار   as-sayyidatu- اس 

س      al-qalamu- الق ل م       asy-syamsu- اش م 

ي ع     لا ل     al-badῑ‘u- الب د   al-jalālu- الخ 

7. Hamzah 

Dinyatakan di delpan bahwa hamzah ditranslitelrasikan delngan apostrof. 

Namun, itu hanya belrlaku bagi hamzah yang telrleltak di telngah dan di akhir kata. 

Bila hamzah itu telrleltak di awal kata tidak dilambangkan, karelna dalam tulisan 

Arab belrupa alif. 

Contoh: 

ن   ذ و  ء        ta’ khużūna- ت أ خ   ’an-nau-  لنَّو 

 inna-  إ نَّ                 syai’un- ش ي ئ

ت   ر   akala-  أ ك ل                  umirtu- أ م 

8. Penulisan Kata 

Pada dasarnya seltiap kata, baik fail, isim maupun harf ditulis telrpisah. 

Hanya kata-kata telrtelntu yang pelnulisannya delngan huruf Arab sudah lazim 

dirangkaikan delngan kata lain karelna ada huruf atau harkat yang dihilangkan 

maka translitelrasi ini, pelnulisan kata telrselbut dirangkaikan juga delngan kata lain 

yang melngikutinya. 

Contoh: 

ق ي ن   از  الرَّ ي ر  خ  إنَّالله ل ه و   Wa inna Allāh lahuwa khair ar-rāziqῑn-  و 

               -Wa innallāha lahuwa khairurrāziqῑn 

ان   ي ز  ال م  ي ل و  اال ك  ف و   Fa auf al-kaila wa al-mῑzān-              ف أو 

                          -Fa auful-kaila wal- mῑzān 
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ل ي ل اه ي م  ال خ   Ibrāhῑm al-Khalῑl-                          إب ر 

                                     -Ibrāhῑmul Khalῑl 

س ا ه ا ر  م  اه او  ر  ج  م  الله  م   Bismillāhi majrahā wa mursāh-             ب س 

ج  ال ب ي ت ل ى الن ا س  ح  لله  ع    Wa lillāhi ‘ala an-nāsi ḥijju al-baiti-  و 

ت ط ا ع  إل ي ه  س ب ي لاا  ن  اس   Man istațā‘a ilahi sabῑla-  م 

9. Huruf Kapital 

Melskipun dalam sistelm tulisan Arab huruf kapital tidak dikelnal, dalam 

translitelrasi ini huruf telrselbut digunakan juga. Pelnggunaan huruf kapital selpelrti 

apa yang belrlaku dalam ELYD, di antaranya: huruf kapital digunakan untuk 

melnuliskan huruf awal nama diri dan pelrmualaan kalimat. Bilamana nama diri 

itu didahului olelh kata sandang, maka yang ditulis delngan huruf kapital teltap 

huruf awal nama diri telrselbut, bukan huruf awal kata sandangnya. 

Contoh: 

لٌ  س و  دٌ إلاَّر  م  ح  ا م  ما  Wa mā Muhammadun illā rasul-                         وا

ع  للنَّا س   ل ض ب ي تٍ وا ض   Inna awwala baitin wuḍ i‘a linnāsi-             إ نَّ أو 

ك ةا  ب ا ر  ي ب ب كَّة  م   lallażῑ bibakkata mubārakkan-                         ل ل ذ 

أن   ل  ف ي ه  ال ق ر  ي أن ز  ان  ال ذ  ض  م  ر  ر                                  Syahru Ramaḍān al-lażi unzila fῑh al- ش ه 

Qur’ānu 

                                                -Syahru Ramaḍ ānal-lażi unzila fῑhil qur’ānu 

ب ي ن   ا ه  ب ا لأ ف ق  ال م  ل ق د ر   Wa laqad ra’āhu bil-ufuq al-mubῑn-             و 

    -Wa laqad ra’āhu bil-ufuqil-mubῑni 

ي ن   ب   ال ع ا ل م  د  لله  ر  م   Alhamdu lillāhi rabbi al-‘ālamῑn-             ال ح 

    -Alhamdu lillāhi rabbil ‘ālamῑn 

Pelnggunaan huruf awal kapital untuk Allah hanya belrlaku bila dalam tulisan 

Arabnya melmang lelngkap delmikian dan kalau pelnulisan itu disatukan delngan 

kata lain selhingga ada huruf atau harkat yang dihilangkan, huruf kapital tidak 

dipelrgunakan. 

Contoh: 

ي بٌ  ف ت حٌ ق ر  ن  الله  و  رٌم   Nasrun minallāhi wa fatḥun qarῑb- ن ص 
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ي عاا م  ر  ج   Lillāhi al-amru jamῑ‘an-             لله  الأم 

ل ي مٌ  ءٍ ع  الله  ب ك ل   ش ي   Wallāha bikulli syai‘in ‘alῑm-             و 

10. Tajwid 

Bagi yang melnginginkan kelfasihan dalam bacaan peldoman translitelrasi 

ini melrupakan bagian yang tak telrpisahkan delngan Ilmu Tajwid, karelna itu 

pelrelsmian peldoman translitelrasi ini pelrlu diselrtai delngan peldoman tajwid. 

Catatan: 

Modifikasi 

1) Nama orang belrkelbangsaan Indonelsia ditulis selpelrti biasa tanpa 

translitelrasin selpelrti M. Syuhudi Ismail. Seldangkan nama-nama 

lainnya ditulis selsuai kaidah pelnelrjelmahan. 

                        Contoh: Șamad Ibn Sulaimān. 

2) Nama Nelgara dan kota ditulis melnurut eljaan Bahasa Indonelsia, 

selpelrti Melsir, bukan Misr; Belirut, bukan Bayrūt; dan selbagainya. 

3) Kata-kata yang sudah dipakai (selrapan) dalam Kamus Belsar 

Bahasa Indonelsia tidak ditranslitelrasikan. Contoh: Tasauf, bukan 

Tasawuf. 
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BAB SATU 

PENDAHULUAN 

 
A. Latar Belakang Masalah 

Pelrkelmbangan telknologi informasi dan komunikasi tellah melmbawa 

pelrubahan signifikan dalam belrbagai selktor kelhidupan, telrmasuk dalam dunia 

keluangan. Salah satu inovasi yang muncul dalam belbelrapa tahun telrakhir adalah 

konselp fintelch (financial telchnology), yang melmungkinkan belrbagai transaksi 

keluangan dilakukan selcara digital delngan lelbih mudah, celpat, dan elfisieln. Di 

Indonelsia, selktor fintelch tellah belrkelmbang pelsat, delngan salah satu modell 

bisnis yang populelr adalah crowdfunding atau pelnggalangan dana selcara 

kolelktif. Fintelch crowdfunding melmbelrikan kelselmpatan bagi individu atau 

kellompok untuk melndanai proyelk atau usaha telrtelntu, baik belrupa pinjaman, 

invelstasi, maupun donasi. 

Melskipun telknologi fintelch crowdfunding melnawarkan belrbagai 

kelmudahan, kelcelpatan, dan akselsibilitas yang lelbih luas, namun kelbelradaannya 

melnimbulkan seljumlah pelrtanyaan telrkait kelselsuaian delngan prinsip-prinsip 

hukum yang belrlaku, khususnya dalam pelrspelktif hukum elkonomi syariah. 

Dalam hukum elkonomi syariah, telrdapat belrbagai aturan yang melngatur telntang 

transaksi keluangan, selpelrti larangan riba (bunga), gharar (keltidakpastian), dan 

maisir (judi). Olelh karelna itu, pelnting untuk melngkaji apakah transaksi fintelch 

crowdfunding yang belrkelmbang saat ini sudah selsuai delngan prinsip-prinsip 

syariah atau justru belrtelntangan delngan keltelntuan-keltelntuan telrselbut.1 

Felnomelna ini melnuntut pelrlunya kajian melndalam telntang kelselsuaian 

dan implelmelntasi transaksi fintelch crowdfunding melnurut hukum elkonomi 

syariah. Banyak pellaku fintelch yang belropelrasi tanpa melmpelrhatikan aturan 

syariah, yang dapat belrisiko melngarah pada praktik-praktik yang tidak selsuai 

                                                           
1 Teltuko Lugas ELdhita Praja, “Analisis Pelrbandingan Modell Bisnis Platform 

Crowdfunding Di Indonelsia Delngan Melnggunakan Platform Delsign Toolkit”, (Skripsi Program 

Sarjana, Institut Telknologi Selpuluh, Surabaya, 2017).  
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delngan nilai-nilai Islam. Sellain itu, melskipun ada belbelrapa pelrusahaan fintelch 

yang melngklaim diri belropelrasi selsuai delngan prinsip syariah, namun 

implelmelntasi selcara praktis dan transparansi telrhadap prinsip-prinsip syariah 

dalam melkanismel crowdfunding ini masih melnjadi pelrsoalan yang bellum 

telrpelcahkan.2 

Seliring delngan pelsatnya pelrkelmbangan fintelch crowdfunding, selktor ini 

tellah melnjadi altelrnatif pelmbiayaan yang selmakin diminati olelh masyarakat, 

khususnya dalam melndukung pelngelmbangan usaha kelcil dan melnelngah 

(UKM), startup, hingga belrbagai proyelk sosial dan kelmanusiaan. Namun, 

melskipun pelluang yang ditawarkan sangat belsar, telrdapat belrbagai 

pelrmasalahan yang pelrlu dipelrhatikan, telrutama telrkait delngan risiko dan 

keltidakpastian yang mungkin telrjadi dalam transaksi crowdfunding. 

Dalam kontelks ini, prinsip kelhati-hatian dalam hukum elkonomi syariah 

sangat pelnting untuk ditelrapkan guna melnghindari praktik-praktik yang dapat 

melrugikan pihak-pihak yang telrlibat, selpelrti invelstor, pelngusaha, dan 

masyarakat selcara kelselluruhan. Belbelrapa aspelk yang pelrlu melndapat pelrhatian 

antara lain melngelnai kelpastian hak dan kelwajiban para pihak, melkanismel 

distribusi keluntungan, selrta pelngellolaan dana yang harus transparan dan 

akuntabell. Sellain itu, pelnelrapan sistelm yang belrbasis syariah juga melmelrlukan 

pelngawasan yang keltat untuk melmastikan bahwa tidak telrjadi unsur-unsur yang 

dilarang dalam Islam, selpelrti riba, gharar, dan maisir.3 

Seliring delngan pelrtumbuhan fintelch crowdfunding di Indonelsia, 

tantangan lain yang pelrlu dipelrhatikan adalah masalah kelpelrcayaan dan 

transparansi dalam transaksi. Melskipun platform fintelch crowdfunding 

melmbelrikan kelselmpatan yang lelbih belsar bagi masyarakat untuk telrlibat dalam 

                                                           
2  Abdul Wahab Khallaf, Kaidah-Kaidah Hukum Islam, (Jakarta: Raja Grafindo 

Pelrsada, 1996), hlm 12 
3 Anisa Novitarani, Ro‟fah Seltyowati, Analisis Crowfunding Syariah Belrdasarkan 

Prinsip Shariah Compliancel Selrta Implelmelntasinya Dalam Produk Pelrbankan Syariah, dalam 

Jurnal AlManahij, Vol. XII, No. 2 (Delselmbelr 2018). 
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invelstasi dan pelndanaan, namun masih ada keltidakpastian telrkait melkanismel 

pelngellolaan dana yang dihimpun. Tanpa adanya relgulasi yang jellas melngelnai 

bagaimana dana telrselbut dikellola dan dipelrtanggungjawabkan, potelnsi risiko 

telrhadap telrjadinya praktik pelnipuan atau pelnyalahgunaan dana sangat mungkin 

telrjadi. Hal ini melnjadi pelrhatian pelnting dalam kajian hukum elkonomi syariah 

yang melnelkankan pada prinsip keladilan, transparansi, dan tanggung jawab 

sosial.4 

Pada saat yang sama, delngan banyaknya platform fintelch crowdfunding 

yang mulai melngklaim diri melrelka selsuai delngan prinsip syariah, pelrmasalahan 

belrikutnya adalah standar syariah yang ditelrapkan. Tidak selmua platform 

telrselbut melnggunakan pelndelkatan yang selragam atau melmiliki sistelm 

pelngawasan yang melmadai untuk melmastikan kelpatuhan telrhadap prinsip-

prinsip syariah dalam seltiap transaksinya. Olelh karelna itu, ada kelbutuhan 

melndelsak untuk mellakukan audit syariah yang lelbih telrstruktur dan telrukur 

dalam seltiap praktik fintelch crowdfunding yang belropelrasi di Indonelsia. 

Sellain itu, pelnting untuk mellihat bagaimana pellaku industri fintelch 

crowdfunding dan relgulator dapat belkelrja sama untuk melngelmbangkan 

kelbijakan yang tidak hanya mellindungi kelpelntingan invelstor dan pelmilik usaha, 

teltapi juga melnjamin kelbelrlanjutan sistelm pelmbiayaan yang selsuai delngan 

ajaran Islam. Selbagai nelgara delngan mayoritas pelnduduk Muslim, Indonelsia 

melmiliki potelnsi belsar untuk melngelmbangkan elkosistelm fintelch belrbasis 

syariah yang dapat melmpelrkuat pelrelkonomian nasional, telrutama dalam selktor 

UMKM dan sosial. 

Salah satu masalah paling melndasar dalam transaksi fintelch 

crowdfunding adalah pelnelrapan bunga dalam modell pelmbiayaan, telrutama 

dalam crowdfunding belrbasis pinjaman atau pelelr-to-pelelr (P2P) lelnding. 

                                                           
4 Muthiah Az-Zahra rasyid, Ro‟fah seltyowati, Islamiyati, “Crowfunding Syariah Untuk 

Pelngelmbangan Produk Pelrbankan Syariah Dari Pelrspelktif Shariah Compliancel, (Jurnal 

Diponelgoro Law Journal, Vol. 6, Np. 4 2017). 
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Selbagian belsar platform fintelch crowdfunding melnelrapkan bunga selbagai imbal 

hasil dari dana yang dipinjamkan olelh invelstor kelpada pelminjam. Praktik ini 

belrtelntangan delngan prinsip syariah yang selcara telgas mellarang riba, yaitu 

keluntungan yang dipelrolelh tanpa adanya pelrtukaran yang adil atau tanpa usaha 

yang nyata. Melskipun belbelrapa platform belrusaha melnawarkan pelmbiayaan 

tanpa bunga atau melnggunakan sistelm bagi hasil, dalam praktiknya selringkali 

sulit untuk melmastikan bahwa transaksi telrselbut selpelnuhnya belbas dari unsur 

riba, melngingat struktur dan melkanismel yang digunakan. 

Prinsip syariah melngharuskan agar transaksi keluangan tidak 

melngandung unsur keltidakpastian atau gharar. Namun, dalam banyak platform 

fintelch crowdfunding, telrutama yang belrbasis invelstasi, selringkali telrdapat 

keltidakjellasan melngelnai belsaran risiko, distribusi keluntungan, dan hasil yang 

diharapkan dari invelstasi telrselbut. Keltidakpastian ini dapat muncul dalam hal 

elvaluasi proyelk yang dibiayai, jangka waktu pelngelmbalian dana, selrta 

elkspelktasi telrhadap profit yang akan dipelrolelh invelstor. Keltidakjellasan ini dapat 

melnyelbabkan keltidakadilan, yang melnjadi salah satu alasan melngapa transaksi 

selmacam itu dianggap tidak selsuai delngan hukum elkonomi syariah.5 

Dalam banyak transaksi fintelch crowdfunding, melkanismel pelmbagian 

keluntungan dan risiko tidak selpelnuhnya adil atau transparan, yang belrtelntangan 

delngan prinsip keladilan dalam hukum elkonomi syariah. Dalam modell 

crowdfunding belrbasis elkuitas atau saham, pelmilik usaha dan invelstor 

selharusnya belrbagi keluntungan dan risiko selcara proporsional. Namun, selring 

kali ada keltidakselimbangan antara keldua bellah pihak, di mana invelstor dapat 

melmpelrolelh imbal hasil yang tinggi tanpa risiko yang selbanding, atau 

selbaliknya, pelmilik usaha yang harus melnanggung belban risiko yang tidak 

selbanding delngan potelnsi keluntungan yang dipelrolelh. Prinsip syariah 

melngharuskan adanya pelmbagian risiko yang selimbang antara pihak yang 

                                                           
5 Dhoni Siamsyah Fadillah Akbar, “Melndorong Crowdfunding untuk Pelningkatan 

Invelstasi di Indonelsia”, Kelmelntelrian Keluangan R.I., https//www.kelmelnkelu.go.id/ 
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telrlibat. Keltidakselimbangan ini melnjadi masalah pelnting, karelna dapat 

melnciptakan keltidakadilan bagi salah satu pihak, baik itu pelmilik usaha maupun 

invelstor. 

Praktik maisir, atau pelrjudian, dilarang dalam elkonomi syariah karelna 

melngandung unsur spelkulasi yang tidak adil. Dalam belbelrapa belntuk 

crowdfunding, telrutama yang belrbasis invelstasi dalam startup atau proyelk yang 

sangat belrisiko, invelstor selring kali telrlibat dalam spelkulasi yang tidak 

telrkelndali. Misalnya, invelstor yang melnanamkan dananya di proyelk-proyelk 

yang sangat tidak pasti dan belrisiko tinggi dapat dianggap telrlibat dalam praktik 

spelkulatif yang belrtelntangan delngan prinsip syariah. Hal ini selmakin 

melmprihatinkan melngingat banyak invelstor yang telrjelbak dalam harapan 

keluntungan yang belsar tanpa melmahami selpelnuhnya risiko yang ada, yang pada 

dasarnya melmiliki ellelmeln lelbih mirip delngan pelrjudian daripada invelstasi yang 

belrbasis pada prinsip syariah. 

Melskipun fintelch crowdfunding belrbasis syariah mulai belrkelmbang, 

masih banyak pellaku industri dan masyarakat yang bellum selpelnuhnya 

melmahami prinsip-prinsip elkonomi syariah dalam kontelks transaksi fintelch. 

Kurangnya eldukasi ini dapat melnyelbabkan praktik-praktik yang tidak selsuai 

delngan syariah teltap belrlangsung tanpa disadari olelh para pellaku usaha dan 

pelngguna jasa. Tanpa pelmahaman yang baik, platform fintelch crowdfunding 

bisa saja telrjelbak pada praktik yang dianggap sah dalam relgulasi umum, teltapi 

selbelnarnya belrtelntangan delngan hukum elkonomi syariah.6 

Kelpala BSI KC Diponelgoro melnjellaskan bahwa Bank Syariah Indonelsia 

belkelrja sama delngan platform fintelch crowdfunding yang melnggunakan sistelm 

digital. Platform ini melnjadi pelrantara antara invelstor dan pelminjam, delngan 

                                                           
 
6 M. Hot Asi Sitanggang, and S. R. Manalu, "Melmahami Melkanismel Crowdfunding 

Dan 

Motivasi Belrpartisipasi Dalam Platform Kitabisa.com," Jurnal Intelraksi Onlinel, Vol. 6, 

No. 3, (Jun. 2018).  
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tujuan untuk melmbelrikan aksels keluangan kelpada selktor-selktor yang bellum 

telrjangkau olelh bank konvelnsional, selpelrti UMKM dan usaha sosial. Proselsnya 

telrjadi selcara onlinel, yang melmungkinkan transaksi dilakukan delngan celpat dan 

elfisieln. Dalam fintelch crowdfunding di BSI, pihak yang melmbutuhkan dana 

(misalnya UMKM atau proyelk sosial) akan melngajukan proposal atau 

pelrmohonan pelndanaan mellalui platform yang telrseldia. Dimana invelstor dapat 

melmilih untuk melndanai proyelk atau usaha yang tellah diseltujui di platform 

telrselbut selrta pelndanaan yang telrkumpul kelmudian disalurkan kelpada pelminjam 

selsuai delngan kelselpakatan yang belrlaku. Kelmudian transaksi dilakukan dalam 

belntuk bagi hasil, jual belli, atau selwa, yang selmuanya melngikuti prinsip 

syariah. 

Namun, untuk melwujudkan elkosistelm telrselbut, dipelrlukan adanya 

pelmahaman yang melndalam melngelnai prinsip-prinsip syariah yang belrlaku, 

selrta pelnelrapan prinsip-prinsip telrselbut dalam sistelm opelrasional fintelch 

crowdfunding. Selhingga pelnulis mrasa pelrlu adanya pelnellitian telrhadap praktik 

fintelch crowdfunding yang ada di Bank Syariah Indonelsia kantor cabang 

Diponogoro.   

Kelpala BSI KC Diponelgoro juga melnambahkan PT. BSI tellah melnjalin 

kelrja sama stratelgis delngan belbelrapa platform fintelch syariah yang 

melnyeldiakan layanan crowdfunding syariah belrbasis akad mudharabah atau 

wakalah. 

Dimana prinsip muamalah dalam dalam fiqh Islam, telrutama melngelnai 

akad yang lazim digunakan dalam fintelch selpelrti akad musyarakah, 

mudharabah, dan wakalah. Fintelch growdfunding melmelliki belbelrapa jelnis 

diantaranya: donation-baseld, relward-baseld, elquity-baseld, lelnding-baseld dan 

katagorisasi melnurut DSN-MUI.   
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B. Rumusan Masalah  

Belrdasarkan latar bellakang masalah yang tellah dijellaskan diatas, maka 

pelnelliti melmpelrolelh belbelrapa masaah yang dapat dibahas dan dikaji untuk 

pelnellitian ini, didalam pelrmasalahan telrselbut dapat dirumuskan selbagai belrikut:  

1. Bagaimana Melkanismel Transaksi Fintelch crowdfunding pada PT Bank 

Syariah Indonelsia? 

2. Bagaimana Melkanismel Transaksi Fintelch crowdfunding Melnurut 

Hukum ELkonomi Syariah? 

3. Bagaimana Tinjauan Hukum ELkonomi Syariah telrhadap Melkanismel 

Transaksi Fintelch crowdfunding pada PT Bank Syariah Indonelsia? 

C. Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan pelnellitian ini adalah selbagai belrikut:   

1. Untuk melngeltahui Melkanismel telrhadap Transaksi Fintelch crowdfunding 

pada PT Bank Syariah Indonelsia 

2. Untuk mengetahui Mekanisme Transaksi Fintech Crwodfunding 

Menurut Hukum Ekonomi Syariah 

3. Untuk melngeltahui Tinjauan Hukum ELkonomi Syariah telrhadap 

Melkanismel Transaksi Fintelch crowdfunding pada PT Bank Syariah 

Indonelsia 

D. Penjelasan Istilah  

Dalam karya ilmiah, pelnjellasan istilah sangat di pelrlukan untuk 

melmbatasi ruang lingkup pelngkajian selrta melnghindari telrjadinya pelnafsiran 

yang salah dalam pelnellitian ini selbagai belrikut: 

1. Transaksi  

  Transaksi adalah kelselpakatan antara dua pihak atau lelbih untuk 

mellakukan pelrtukaran barang, jasa, atau aselt. Transaksi melrupakan kelgiatan 
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elkonomi atau keluangan yang pelnting dalam kelhidupan selhari-hari dan 

dunia bisnis.7 

2. Fintelch 

  Fintelch adalah singkatan dari financial telchnology, yaitu 

telknologi yang digunakan dalam sistelm keluangan. Fintelch belrtujuan untuk 

melmpelrmudah nasabah dalam melngaksels layanan keluangan. Fintelch dapat 

melngubah modell bisnis keluangan dari konvelnsional melnjadi modelrat. 

Fintelch dapat melnjangkau masyarakat yang tidak melngelnal pelrbankan 

konvelnsional.8 

3. Crowdfunding 

Crowdfunding adalah praktik pelnggalangan dana dari seljumlah 

belsar orang untuk melndanai proyelk, bisnis, atau idel baru. Crowdfunding 

dilakukan mellalui platform daring.9 

E. Kajian Pustaka 

Untuk melnghindari kelsamaan dalam mellakukan pelnellitian, maka 

pelnelliti melrasa pelrlu untuk melnellaah dan melngkaji belbelrapa karya ilmiah yang 

belrhubungan delngan pelrmasalahan yang dibahas, untuk melndapat gambaran 

topik yang akan ditelliti delngan pelnellitian yang pelrnah dilakukan selbellumnya, 

selhingga tidak ada pelngulangan. Adapun dari belbelrapa pelnellitian maupun 

tulisan yang belrkaitan delngan pelmbahasan di atas antara lain yaitu: 

Pelrtama, pelnellitian yang ditulis olelh Fitria Agusti pada tahun 2022 yang 

belrjudul “Pelrlindungan Konsumeln Dalam Pelrjanjian Fintelch Ditinjau Dari 

Pelrspelktif Hukum Islam dan Hukum Positif”. Mahasiwi Program Studi Hukum 

ELkonomi Syariah Program Pascasarjana Institut Agama Islam Nelgelri 

Batusangkar. Pelnellitian ini melmbahas bagaimana pelrjanjian pada fintelch yang 

                                                           
7 Kamus Belsar Bahasa Indonelsia Onlinel. Diaksels pada tanggal 21 April 2024, dari 

situs: https://kbbi.welb.id/transaksi.  
8 Kamus Belsar Bahasa Indonelsia Onlinel. Diaksels pada tanggal 21 April 2024, dari 

situs: https://kbbi.welb.id/fintelch.  
9 Kamus Belsar Bahasa Indonelsia Onlinel. Diaksels pada tanggal 21 April 2024, dari 

situs: https://kbbi.welb.id/crowdfunding.  
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ditinjau dari selgi hukum Islam dan hukum positif. Pelrsamaan dalam pelnulisan 

karya ilmiah ini yaitu sama-sama melmbahas telntang pinjman onlinel (fintelch), 

namun pelrbeldaannya adalah dalam pelnulisan ini pelnulis melmbahas telntang 

bagaimana transaksi fintelch crowdfunding melnurut hukum elkonomi syariah 

delngan studi pada PT Bank Syariah Indonelsia.  

Keldua, pada tahun 2019 Ni Nyoman Ari Diah Nurmantari dan Nyoman 

A. Martana mellakukan pelnelilitian yang belrjudul pelrlindungan hukum telrhadap 

data pribadi pelminjam dalam layanan aplikasi pinjaman onlinel. Pelnellitian ini 

melmbahas pelrsoalan melngelnai pelnyelbarluaskan data pribadi yang dilakukan 

olelh pihak pelnyellelnggara pelminjaman onlinel tanpa selpelngeltahuan dan selizin 

pihak pelminjam, selrta sanksi bagi pihak pelnyellelnggara yang tellah 

melnyelbarluaskan data pribadi pelminjam onlinel telrselbut.  

Keltiga, pada tahun 2019 ELka Budiyanti mellakukan pelnelilitian yang 

belrjudul upaya melngatasi layanan pinjaman onlinel ilelgal. Pelnelilitian ini 

melmbahas telntang pelrmasalahan banyaknya layanan pinjaman onlinel yang 

bellum telrdaftar di Otoritas Jasa Keluangan (OJK) yang artinya layanan pinjaman 

onlinel (fintelch) ilelgal dan pelnelilitian ini juga melngkaji telntang upaya yang 

harus dilakukan untuk melngatasi layanan pinjaman onlinel (fintelch) telrselbut. 

Pelrsamaan dalam pelnulisan karya ilmiah ini yaitu sama-sama melmbahas telntang 

pinjman onlinel (fintelch), namun pelrbeldaannya adalah dalam pelnulisan ini 

pelnulis melmbahas telntang bagaimana transaksi fintelch crowdfunding ditinjau 

dari pelrspelktif hukum elkonomi syariah.10 

Kelelmpat, pada tahun 2020 Rayyan Sugangga dan ELrwin Hari Selntoso 

mellakukan pelnelilitian yang belrjudul pelrlindungan hukum telrhadap pelngguna 

pinjaman onlinel (pinjol) ilelgal. Pelnellitian ini melmbahas telntang kelabsahan 

pinjaman mellalui pinjol ilelgal dan telrkait pelrlindun gan hukum telrhadap 

                                                           
10 Budiyanti, Eka. Upaya Mengatasi Layanan Pinjaman Online Ilegal. 

Info Singkat: Kajian Singkat Terhadap Isu Aktual dan Strategis Bidang Ekonomi dan Kebijakan 

Publik, Vol. XI, No.04/II/Puslit/Februari 2019, hlm. 19–24. 
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pelngguna pinjaman onlinel. Pelrsamaan dalam pelnulisan karya ilmiah ini yaitu 

sama-sama melmbahas telntang pinjman onlinel (fintelch), namun pelrbeldaannya 

adalah dalam pelnulisan ini pelnulis melmbahas telntang bagaimana transaksi 

fintelch crowdfunding ditinjau dari pelrspeliktif hukum elkonomi syariah. 

Kellima, pada tahun 2019 Radeln Ani ELko Wahyuni dan Bambang ELko 

Turisno mellakukan pelnelilitian yang belrjudul praktik finansial telknologi ilelgal 

dalam belntuk pinjaman onlinel ditinjau dari eltika bisnis. Pelnelilitian ini 

melmbahas telntang praktik yang telrjadi pada masyarakat telrkait pinjaman onlinel 

yang dapat melrugikan masyarakat dalam eltika bisnis, dan pelnelilitian ini juga 

melngkaji telntang pelrsoalan yang melngacu masyarakat untuk lelbih 

melngutamakan pinjaman onlinel, namun pelrbelidaannya adalah dalam pelnulisan 

ini pelnulis melmbahas telntang bagaimana transaksi fintelch crowdfunding ditinjau 

dari pelrspelktif hukum elkonomi syariah. 

F. Metodelogi Penelitian 

Pada prinsipnya dalam pelnulisan karya ilmiah melmelrlukan data yang 

lelngkap dan objelktif selrta melmpunyai meltodel telrtelntu selsuai delngan 

pelrmasalahan yang akan dibahas. Langkah yang ditelmpuh dalam pelnulisan 

karya ilmiah selbagai belrikut: 

1. Pendekatan Penelitian 

Pelndelkatan pelnellitian melrupakan suatu konselp dan proseldur 

untuk pelnellitian yang melmbuat langkah-langkah mulai dari asumsi luas 

hingga meltodel telrpelrinci dalam melngumpulkan data, analisis data selrta 

intelrprelstasi. Pelndelkatan pelnellitian yang digunakan dalam pelmbahasan 

ini adalah normatif sosiologis. 

2. Jenis Penelitian  

Jelnis pelnellitian yang digunakan dalam pelnulisan ini belrsifat 

kualitatif dan melnggunakan meltodel delskriptif analisis, yaitu suatu 

meltodel pelnellitian yang nantinya akan melnjellaskan kondisi atau 

pelristiwa yang telrjadi selkarang ini, delngan tujuan untuk melmbuat 
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delskriptif (pelnggambaran) selcara sistelmatis, factual dan akurat 

belrdasarkan fakta, selrta hubungannya antara felnomelna yang ingin 

disellidiki.11  

3. Metode Pengumpulan Data 

Dalam melngumpulkan data yang belrhubungan delngan objelk 

kajian, baik itu primelr maupun selkundelr, pelnulis melnggunakan meltodel 

library relselrch (pelnellitian kelpustakaan) dan fielld relselrch (pelnellitian 

lapangan). 

a. Meltodel Pelnellitian Kelpustakaan (library relselrch) 

Pelnellitian kelpustakaan (library relselrch) yaitu suatu meltodel 

pelngumpulan data selkundelr delngan cara melnggunakan buku 

bacaan, melmbaca, melnellaah selrta melmpellajari buku-buku, artikell, 

meldia masa, meldia intelrnelt dan bahan kuliah yang telrkait delngan 

objelk pelnellitian yang di telliti. Kelmudian di katelgorikan selsuai data 

yang telrpakai untuk melnuntaskan karya ilmiah ini selhingga 

melndapatkan hasil yang valid. 

b. Meltodel Pelnellitian Lapangan (fielld relselrch)  

Pelnellitian lapangan (fielld relselrch) yaitu melngumpulkan data 

primelr dan melrupakan suatu pelnellitian yang dilakukan telrhadap 

objelk pelmbahasan yang melnitik belratkan pada kelgiatan langsung, 

yaitu delngan melndapatkan data langsung dan melwawancarai pihak 

yang belrkelpelntingan. 

4. Teknik Pengumpulan Data 

Dalam suatu pelnellitian, data adalah bahan keltelrangan suatu 

objelk pelnellitian yang dipelrolelh dari lokasi pelnellitian ini. Maka pelnulis 

melnggunakan telknik pelngumpulan data intelrvielw (wawancara) dan 

obselrvasi. 

                                                           
11 Muhammad Nazir, Meltodel pelnellitian (Jakarta: Ghalia Indonelsia, 1998), hlm. 63. 
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a. Intelrvielw (wawancara) 

Meltodel wawancara melrupakan melngumpulan data mellalui 

intelraksi velrbal selcara langsung antara pelnelliti delngan 

relspondeln.12 Telknik wawancara yang dimaksud adalah telknik yang 

melngumpulkan data yang akurat untuk kelpelrluan prosels pelmelcah 

masalah telrtelntu selsuai data yang akurat untuk kelpelrluan prosels 

pelmelcah masalah telrtelntu selsuai yang didapat. Pelngumpulan data 

dalam telknik ini dilakukan delngan cara melngajukan pelrtanyaan 

langsung selcara lisan dan tatap muka kelpada Operasional BSI yang 

dapat melmbelri informasi kelpada pelnulis.  

b. Obselrvasi  

Obselrvasi adalah pelngamatan dan pelngawasan yang dilakukan 

selcara selksama dan sistelmatis atau prosels pelncatatan pola pelrilaku 

subjelk, objelk, atau keljadian yang sistelmatik tanpa adanya 

pelrtanyaan atau komunikasi delngan individu-individu yang di 

telliti. Adapun jelnis obselrvasi yang digunakan dalam pelnellitian ini 

adalah obselrvasi non partisipasn, yaitu obselrvelr tidak telrlibat 

dalam kelgiatan atau pelristiwa yang dilakukan olelh orang yang 

diobselrvasi atau objelk obselrvasi.13 

5. Instrumen Pengumpulan Data 

Dari telknik pelngumpulan data yang pelnulis lakukan, maka 

masing-masing pelnellitian melnggunakan instrumelnt yang belrbelda-belda. 

Untuk telknik wawancara pelnulis melnggunakan instrumelnt kelrtas, alat 

tulis, mobilel phonel untuk melndapatkan data dari relspondeln. 

6. Analisis Data 

                                                           
12 Muhammad Telguh, Meltodel Pelnellitian ELkonomi; telori dan Aplikasi, (Jakarta: PT. 

Raja Grafindo Pelrsada, 2005), hlm. 136. 
13 Kawulich, B. B. Observasi Partisipan sebagai Metode Pengumpulan Data. Forum Penelitian 

Sosial Kualitatif / Forum: Penelitian Sosial Kualitatif, 6(2), Artikel 43. (2005) 
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Analisis data yang pelnulis lakukan untuk melmahami 

kelselluruhan data yang tellah telrkumpul. Data yang dipelrolelh bank 

mellalui intelrvielw maupun dokumelntasi akan diprosels dalam belntuk 

analisis data delngan langkah-langkah selbagai belrikut: 

a. Klasifikasi Data 

Seltellah data dikumpulkan sellanjutnya diklasifikasi dalam belntuk 

data selkundelr dan data primelr yang selcara telrstruktur akan disusun 

dalam pelnulisan karya ilmiah ini selsuai delngan urutan bab. 

b. Intelrprelstasi Data 

Pada intelrprelstasi data pelnulis mellakukan pelnafsiran, analisis, dan 

pelmaparan selluruh data yang tellah dipelrolelh dalam belntuk naratif 

selbagai langkah pelnyajian data kualitatif. Delngan intelrprelstasi ini 

pelnulis dapat melnyajikan data yang valid untuk kelselluruhan 

informasi pelnting pada karya ilmiah ini.14 

 

G. Sistematika Pembahasan  

Dalam pelnellitian ini pelnulis akan melmaparkan isi kandungan karya 

ilmiah agar mudah dipahami selcara utuh, maka pelnulis melnuangkan pokok-

pokok pikiran dari karya ilmiah ini dalam sistelmatika pelnulisan yang telrdiri dari 

4 (elmpat) bab, yang telrsusun selbagai belrikut:  

Bab satu melrupakan pelndahuluan yang melliputi telntang belbelrapa hal 

yaitu latar bellakang masalah, rumusan masalah, tujuan pelnellitian, pelnjellasan 

istilah, kajian pustaka, meltodel pelnellitian, dan sistelmatika pelmbahasan.  

Bab dua melrupakan landasan teloritis yang telrdiri dari pelngelrtian, dasar 

hukum fintelch crowdfunding, seljarah fintelch crowdfunding, relgulasi transaksi 

fintelch crowdfunding di Indonelsia. 

                                                           
14 Miles, M. B., & Huberman, A. M. Qualitative Data Analysis: An Expanded Sourcebook. 

Qualitative Research Methods Series. (1994). 
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Bab tiga melncakup pelmbahasan yang telrdiri dari gambaran umum lokasi 

pelnellitian, melkanismel transaksi fintelch crowdfunding pada PT Bank Syariah 

Indonelsia, melkanismel transaksi fintelch crowdfunding melnurut hukum elkonomi 

syariah, tinjauan hukum elkonomi syariah telrhadap melkanismel transaksi fintelch 

crowdfunding pada PT Bank Syariah Indonelsia. Bab elmpat melrupakan pelnutup 

yang telrdiri dari kelsimpulan dan juga telrdapat saran-saran yang dianggap pelrlu 

olelh pelnulis untuk dipelrhatikan. 

 

 

 


