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a. Vokal Tunggal Vokal tunggal bahasa Arab yang 

lambangnya berupa tanda atau harkat, 

transliterasinya sebagai berikut: 

Tanda Nama Huruf Latin 

  َ Fatḥah A 

  َ Kasrah I 

  َ Dammah U 

 

b. Vokal Tunggal 

Vokal  rangkap  bahasa  Arab  yang  

lambangnya  berupa gabungan antara harkat dan 
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Tanda dan Huruf Nama GabunganHuruf 

َ  ي  Fatḥah dan ya Ai 

َ  و  Fatḥah dan wau Au 
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kaifa:  كيف  

haula: هول  

3. Maddah 

Maddah  atau  panjang  yang  lambangnya  berupa  harkat  

dan huruf, transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu: 

Harkat dan Huruf Nama Huruf dan 

Tanda 
/ ي َ  ا  Fatḥah dan alif atau ya Ā 

 Kasrah dan ya Ī َ   ي  

 Dammah dan wau Ū َ   ي
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Transliterasi untuk ta marbutah ada 
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a. Ta marbutah (ة)hidup 

Ta marbutah (ة)yang hidup atau mendapat harkat 

fatḥah, kasrah dan dammah, transliterasinya adalah t. 

b. Ta marbutah (ة) mati  

Ta marbutah (ة) yang mati atau mendapat harkat 

sukun, transliterasinya adalah h. 

c. Kalau pada suatu kata yang akhir katanya ta marbutah 

 diikuti oleh kata yang menggunakan kata sandang ( ة )

al, serta bacaan kedua kata itu terpisah maka ta 
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ABSTRAK 

 Nama   : Rahmi Zaratunnisa 

 Nim  : 200604069 

 Fakultas/Prodi : Fakultas Ekonomi dan Bisnis Islam/Ilmu Ekonomi 

  Judul  :Determinan Keputusan Investasi Pada Pasar Modal 

(Studi Pada Mahasiswa Universitas Negeri Islam Ar-

Raniry Banda Aceh) 

 Pembimbing 1 : Ana Fitria,S.E.,M.Sc 

 Pembimbing 2 : Rachmi Meutia,S.E.,S.Pd.I.,M.Sc 

 

Investasi pasar modal menjadi topik menarik dengan tujuan utama 

memperoleh return. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui 

pengaruh literasi keuangan, overconfidence dan herding terhadap 

keputusan investasi mahasiswa UIN Ar-Raniry Banda Aceh. 

Menggunakan data primer melalui kuesioner google form kepada 96 

responden menggunakan metode non-probability sampling dan 

dianalisis menggunakan Partial Least Square (PLS). Hasil penelitian 

menunjukan bahwa literasi keuangan tidak berpengaruh terhadap 

keputusan investasi pasar modal. Sebaliknya overconfidence dan 

herding memiliki berpengaruh positif terhadap keputusan investasi 

pada pasar modal. Penelitian ini mengindikasikan rendahnya literasi 

keuangan mahasiswa. Sehingga, diperlukan seminar atau webinar 

investasi untuk meningkatkan pemahaman mereka agar dapat 

mengambil keputusan lebih bijak agar meminimalisir risiko.  

Kata Kunci : Literasi keuangan, Overconfidence, Herding, 

Keputusan investasi. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Dunia investasi saat ini menjadi topik pembahasan yang 

cukup menarik khususnya pada investasi pasar modal. Pasar 

modal merupakan bagian dari adanya sumber ekonomi, artinya 

pasar modal membantu perusahaan-perusahaan dalam 

mendapatkan sumber dana dan membantu investor dalam 

melakukan investasi. Secara umum, orang melakukan investasi 

dengan tujuan agar mendapatkan return atau keuntungan yang 

cukup tinggi sesuai dengan yang diharapkan oleh investor yang 

biasanya juga didapatkan dari adanya dividen yang dibagikan 

oleh perusahaan dan juga secara capital gain, yaitu ketika harga 

jual saham lebih tinggi dari harga beli. Selain mendapatkan 

keuntungan investasi, investor juga akan menghadapi risiko 

yang dapat muncul dari dalam ataupun luar perusahaan. Roma, 

(2019) Mengemukakan risiko adalah kemungkinan hasil yang 

menyimpang dari harapan. Meskipun demikian, investor dapat 

meminimalisir risiko dengan memperhatikan faktor-faktor yang 

mempengaruhi besar kecilnya risiko. 

Kebutuhan akan investasi menjadi hal yang penting 

untuk diperhatikan karena investasi merupakan bagian dari 

perencanaan keuangan. Pada dasarnya setiap orang 

membutuhkan investasi karena dapat memberikan rasa aman 

dalam melindungi dan memperluas kekayaan yang dimiliki. 
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Selain itu, investasi merupakan komitmen menanamkan 

sejumlah dana pada satu atau lebih aset dapat memperoleh 

keuntungan di masa yang akan mendatang. Menurut Pradana, 

(2018) salah satu alasan utama seseorang dalam melakukan 

investasi adalah untuk meraih kehidupan yang lebih baik di 

masa depan, salah satunya dengan mengurangi dampak  inflasi 

yang mungkin akan mengganggu kestabilan finansial.  

Secara umum, investasi dapat dibagi menjadi dua 

kategori, yaitu investasi keuangan dan investasi riil. Investasi 

riil mencakup aset yang memiliki bentuk fisik nyata seperti 

bangunan, ruko, dan tanah. Sementara itu, investasi keuangan 

melibatkan penempatan dana pada berbagai instrumen di pasar 

uang (money market), seperti Sertifikat Bank Indonesia (SBI), 

Surat Berharga Pasar Uang (SBPU), deposit, serta surat 

berharga di pasar modal (capital market) seperti obligasi, 

saham, dan instrumen keuangan lainnya. Pasar modal (capital 

market) merupakan tempat memperjual belikan instrumen. 

Ketika kita berada di pasar tradisional kita akan menemukan 

berbagai jenis barang yang sudah dikelompokan dalam 

beberapa cluster untuk memudahkan pembeli dalam mencari 

kebutuhannya. Sama halnya, setiap negara memiliki pasar 

modal guna untuk menfasilitasi para investor untuk mencari 

produk-produk investasi. Saat ini di Indonesia Bursa Efek 

Indonesia (BEI) menjadi lembaga dalam pengelolaan kegiatan 

keuangan di pasar modal (IDX, 2024). Oleh karna itu, Pasar 
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modal memiliki peranan penting dalam pertumbuhan ekonomi 

di suatu negara. 

Gambar 1.1 

Jumlah Investor Pasar Modal Indonesia Tahun 2019-2023 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber:Bursa Efek Indonesia (BEI, 2019-2023), 2025 

Gambar 1.1 menunjukkan bahwa  jumlah investor 

tercatat sebanyak 2,48 juta pada 2019, dan kemudian meningkat 

menjadi 3,88 juta pada 2020. Namun, setelah pandemi COVID-

19 melanda, investor terus meningkat menjadi 7,48 juta pada 

2021, naik 18% atau 1,85 juta orang, dan pada 2022, angka ini 

naik menjadi 10,31 juta investor. Pada tahun 2023, asar modal 

Indonesia mencapai 12,16 juta orang. (BEI), menyatakan bahwa 

capaian 2023 telah meningkat sebanyak sebelas kali sejak 2017. 
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(BEI), menunjukkan bahwa peningkatan jumlah investor ini 

merupakan hasil dari upaya untuk meningkatkan literasi, 

sosialisasi, dan edukasi kepada masyarakat. Dalam upaya untuk 

meningkatkan pasar, BEI memulai pengoperasian sistem online, 

salah satunya adalah online trading. Perkembangan teknologi 

digital yang pesat mendorong adopsi online trading. Menurut 

Dewi & Sarmania, (2023) pada saat ini pasar modal telah 

menyediakan fasilitas online trading yang sangat mudah dan 

dapat diakses di berbagai lokasi yang terhubungan pada 

jaringan internet. Transaksi instrumen dan investasi pasar modal 

dapat dilakukan di berbagai tempat dan dilakukan kapan saja 

dengan kehadiran fasilitas ini, sehingga memudahkan investor 

dalam mengambil keputusan. 

Keputusan investasi merupakan kebijakan dalam 

mengalokasikan dana di masa depan dalam satu atau lebih aset. 

Akan tetapi, dalam keputusan tersebut seorang investor akan di 

pengaruhi oleh kondisi psikologisnya. Sangat sulit untuk 

membuat keputusan investasi dalam pasar yang tidak stabil, 

terutama ekuitas. Ini karena informasi yang dikumpulkan 

memiliki banyak pilihan. Sebaliknya, prasangka psikologis 

memengaruhi pemahaman hubungan antara return yang 

diharapkan dan risiko. (Wulandari & Iramani, 2014). 

Setiap investor dalam mengambil keputusan pada setiap 

aktivitas investasi pasti berbeda dengan investor lainnya. Hal ini 

disebabkan karena adanya faktor psikologis yang memengaruhi 
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keputusan investor sehingga memperoleh perbedaan antara 

investor dengan investor lainnya. Menurut Wulandari & 

Iramani, (2014) perilaku investor akan berubah-ubah di setiap 

saat karena dipengaruhi faktor psikologinya. Terdapatnya unsur 

emosi, subyektivitas dan faktor psikologi lainnya yang memiliki 

dominan dalam memilih jenis investasi. Dalam hal tersebut 

investasi berkaitan dengam ilmu keuangan dan ilmu psikologi 

dikenal dengan istilah perilaku keuangan (Behavioral Finance). 

Wiryaningtyas, (2016) mendefinisikan bahwa behavioral 

finance merupakan ilmu keuangan yang menggunakan ilmu 

sosiologi, ekonomi dan psikologi dalam membuat keputusan, 

faktor yang mempengaruhi behavioral finance dalam 

mengambil keputusan investasi, seperti adanya rasa cemas dan 

takut karena keputusan tersebut harus diambil secara tepat agar 

dapat memperoleh sebuah keuntungan yang diharapkan. Hal ini 

berkaitan antara behavioral finance dengan investasi, karena 

merupakan bagian penting dari proses pengambilan keputusan 

investasi yang secara signifikan memengaruhi kemampuan 

investor. 

Banyak faktor yang dapat menentukan keputusan 

investasi pada setiap individu di pasar modal. Namun, masih 

diperlukan kajian mengenai faktor psikologi pada perilaku 

investor. Berdasarkan Kompasiana, (2014) Pada dunia investasi 

saat ini, ada fenomena yang dikenal sebagai efek disposisi, di 

mana investor cenderung menjual saham meskipun hanya 

mendapatkan keuntungan kecil, tetapi mempertahankan saham 
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yang mengalami kerugian besar. Hal ini disebabkan oleh faktor 

emosional seperti keinginan untuk menghindari kerugian dan 

ketakutan bahwa efek ini dapat menyebabkan keputusan 

investasi yang tidak seimbang.  

Salah satu faktor yang memengaruhi keputusan investasi 

yakni literasi keuangan atau pengetahuan keuangan. Menurut 

Otoritas Jasa keuangan, (2017) literasi keuangan adalah 

pengetahuan, keterampilan, dan keyakinan yang memengaruhi 

sikap dan perilaku untuk meningkatkan pengambilan keputusan 

dan pengelolaan keuangan sehingga lebih baik untuk 

kesejahteraan sebagai bagian yang mencakup berbagai 

informasi dan kemampuan individu dalam mengelola sumber 

daya keuangannya secara efisien, selain itu dengan memahami 

literasi keuangan dapat membantu individu dalam mengambil 

keputusan yang tepat. Afandy & Sinaga, (2023) mengemukakan 

bahwa hubungan antara literasi keuangan terhadap kemampuan 

individu dalam mengelola keuangannya,literasi keuangan dapat 

dipahami sebagai kemampuan untuk memilih jasa keuangan, 

berdiskusi mengenai masalah keuangan, serta perencanaan 

keuangan untuk masa depan. Kemampuan tersebut pada 

akhirnya mempengaruhi pengambilan keputusan keuangan 

seseorang. 

Literasi keuangan sangat penting bagi setiap individu 

dalam mengelola keuangan atau pendapatan yang diperoleh, 

demi kesejahteraan di masa depan. Selain itu,pemahaman yang 

baik tentang literasi keuangan juga akan mendukung para 
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investor dalam mengambil keputusan investasi, karena literasi 

keuangan mencerminkan pengetahuan dan kesadaran seseorang 

terhadap lembaga-lembaga keuangan formal. Investor yang 

literasi keuangannya cukup baik tidak mudah terpengaruh karna 

adanya krisis ekonomi sekalipun, hal tersebut disebabkan oleh 

adanya perencanaan yang cukup matang dalam memprediksi 

investasi jangka panjang yang dilakukan oleh investor. 

Penelitian mengenai keputusan investasi itu bukanlah hal yang 

baru, penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Niswah & 

Cahya, (2023) menyatakan bahwa literasi keuangan 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap investasi dipasar 

modal, namun menurut Yetty & Nugraheni, (2021) literasi 

keuangan terbukti berpengaruh negatif terhadap keputusan 

investasi. 

Selain literasi keuangan, selanjutnya terdapat faktor 

psikologi overconfidence. Faktor ini merupakan sebuah sikap 

atau tindakan individu yang berlebihan terhadap individu 

lainnya dalam meyakinkan seseorang. Teori ini didukung oleh 

temuan Afriani & halmawati, (2019) yang menyatakan bahwa 

investor yang overconfidence disebabkan oleh investor merasa 

memiliki pengetahuan yang cukup tentang saham dan investasi, 

namun apabila belum memiliki pengetahuan yang cukup mahir 

dalam transaksi saham yang profesional maka investor tersebut 

masih menganggap saham adalah investasi yang berisiko. Hal 

ini berbeda dengan yang diungkapkan oleh Budiarto & susanti, 

(2017) yang menyatakan bahwa investor dengan overconfidence 
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yang dimilikinya tinggi, maka akan lebih berani dalam 

mengambil keputusan dalam aktivitas investasi, sedangkan yang 

kepercayaan dirinya rendah maka cenderung akan berhati-hati 

dalam mengambil keputusan tersebut.  

Namun bagi mahasiswa, overconfidence justru memiliki 

pengaruh positif, yaitu mahasiswa akan memiliki motivasi yang 

tinggi dalam mencoba hal baru serta dapat mendorong 

mahasiswa dalam menghadapi tantangan terhadap keputusan 

investasi. Akan tetapi, overconfidence juga memiliki pengaruh 

negatif yaitu kurangnya persiapan atau pengetahuan dalam 

investasi justru akan berujung pada hasil yang kurang 

memuaskan serta akan menghasilkan keputusan yang tergesa-

gesa tanpa mempertimbangkan semua faktor risiko yang akan 

muncul di kemudian hari dalam keputusan investasi. Penelitian 

terdahulu yang dilakukan oleh Prisiliya & Moeljadi, (2022) 

overconfidence berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

keputusan investasi, sedangkan menurut Rakhmatulloh & 

Asandimitra, (2019) menyatakan bahwa overconfidence tidak 

berpengaruh dalam pengambilan keputusan investasi dipasar 

modal. 

Selanjutnya, faktor psikologi yang biasa digunakan 

dalam keputusan investasi ialah herding yang merupakan 

perilaku individu maupun kelompok yang berindak secara 

bersama. Herding merupakan perilaku investor yang cenderung 

mengikuti keputusan investor lain dalam berinvestasi (Theressa 

& Armansyah, 2022). Investor yang irasional akan 
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mendapatkan keputusan yang sama dengan orang lain atau 

dengan kelompok lain terhadap pemilihan jenis investasi atau 

transaksi pembelian atau penjualan aktivitas investasi. Menurut 

Aristiwati & Hidayatullah, (2021) herding merupakan perilaku 

investor yang melalukan keputusan investasi berdasarkan yang 

diambil oleh banyak mayoritas yang ada di sekitarnya. Akan 

tetapi investor yang rasional tidak akan mengikuti aliran 

keputusan atau masa yang disebabkan oleh pasar yang efisien. 

Menurut Budiman & Patricia, (2021) perilaku herding dapat 

diartikan sebagai sikap saling meniru dalam suatu tindakan. 

Bagi mahasiswa, perilaku tersebut dapat disebut juga perilaku 

kawanan, yaitu kecenderungan individu untuk mengikuti 

mayoritas atau kelompok, sering kali tanpa mempertimbangkan 

informasi atau analisis pribadi yang akan memberikan dampak 

dalam konteks sosial, akademik, dan finansial. Penelitian 

terdahulu yang dilakukan oleh Pertiwi & Panuntun, (2023) 

menyatakan herding menyatakan berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap keputusan investasi, namun menurut Putri & 

Sudiyatno, (2023) herding berpengaruh negatif atau tidak 

berpengaruh signifikan terhadap pengambilan keputusan 

investasi. 

Universitas Islam Ar-Raniry Banda Aceh merupakan 

universitas yang memiliki Pasar Studi Galeri Investasi. Galeri 

investasi ini dibentuk dengan adanya kerja sama antara UIN Ar-

Raniry dengan (BEI), dengan tujuan agar mahasiswa 

diharapkan menjadi wadah sarana dan prasarana dalam 
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mengembangkan kemampuan dan meningkatkan pengetahuan 

dalam berinvestasi. Selain itu, tujuan mahasiswa dalam 

melalukan investasi belum tepat jika hanya ingin mendapatkan 

uang lebih untuk memenuhi gaya hidup. Lebih lanjut, 

kebanyakan dari mereka hanya Fear Of Missing Out (FOMO) 

sehingga hanya ikut-ikutan saja tanpa tahu lebih dalam 

mengenai investasi. Detikfinance, (2023) menyatakan bahwa 

pada April 2013, 58% dari 10,88 juta investor adalah usia muda. 

Namun, sayangnya, keinginan milenial dan Gen Z untuk 

menjadi investor tidak sejalan dengan pengetahuan yang tepat 

tentang investasi, yang berpotensi menyebabkan mereka 

kehilangan uang dan tertipu oleh investasi bodong.  

Berdasarkan hasil wawancara peneliti pada beberapa 

mahasiswa yang sudah melakukan investasi, alasan utamanya 

ialah, agar mendapatkan keuntungan dari investasi tersebut 

karna sudah memiliki pengetahuan terkait investasi. Selain itu, 

terdapat pula beberapa mahasiswa melakukan investasi secara 

herding, akan tetapi perilaku tersebut terdapat tipe yang 

membedakan, yaitu perilaku herding berdasarkan teman dan 

ketika mendapat risiko investor tersebut enggan melakukan 

investasi lagi dan perilaku herding ketika mengalami risiko 

akan mempelajari risko, sehingga merasa tertantang untuk 

mencoba lagi. Saat ini, kalangan muda sangat lekat dengan label 

FOMO yang menggambarkan seseorang merasa ketinggalan 

dengan hal yang sedang trending, dalam hal investasi investor 
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hanya dalam situasi ikut-ikutan dalam mengambil keputusan 

investasi. 

Penelitian ini menggunakan aspek “psychological 

factors” guna keperluan untuk mengetahui lebih lanjut 

pengaruh aspek literasi dan psikologi terhadap keputusan 

investasi di pasar modal yang dilakukan oleh mahasiswa. 

Tujuannya untuk menyatukan berbagai temuan tentang 

keputusan investasi agar menghasilkan pemahaman yang lebih 

lengkap dan mengurangi risiko kerugian akibat investasi tanpa 

literasi. Sehingga, peneliti menjadikan mahasiswa/i UIN Ar-

Raniry sebagai populasi dalam penelitian ini dengan harapan 

agar tersedianya gambaran utuh tentang keputusan investasi di 

kalangan mahasiswa. Oleh karena itu, peneliti tertarik untuk 

meneliti dengan judul: “Determinan Keputusan Investasi 

Pada Pasar Modal (Studi Pada Mahasiswa Universitas 

Negeri Ar-Raniry Banda Aceh”  

1.2 Rumusan Masalah 

  Berdasarkan latar belakang yang telah di uraian diatas, 

maka rumusan masalah dalam penelitian ini sebagai berikut: 

1. Apakah literasi keuangan berpengaruh terhadap 

keputusan investasi mahasiswa Universitas Islam 

Negeri Ar-Raniry Banda Aceh di pasar modal? 

2. Apakah overconfidence berpengaruh terhadap 

keputusan investasi mahasiswa Universitas Islam 

Negeri Ar-Raniry Banda Aceh di pasar modal.? 
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3. Apakah herding berpengaruh terhadap keputusan 

investasi mahasiswa Universitas Islam Negeri Ar-

Raniry Banda Aceh di pasar modal ? 

4. Apakah literasi keuangan, overconfidence, dan 

herding berpengaruh terhadap keputusan investasi 

mahasiswa Universitas Islam Negeri Ar-Raniry 

Banda Aceh di pasar modal ?  

1.3 Tujuan Penelitian 

  Berdasarkan perumusan masalah pada penelitian ini, 

maka yang menjadi tujuan dalam penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh literasi keuangan dalam 

mengambil keputusan investasi mahasiswa Universitas 

Islam Negeri Ar-Raniry Banda Aceh di pasar modal. 

2. Untuk mengetahui pengaruh overconfidence dalam 

mengambil keputusan investasi mahasiswa Universitas 

Islam Negeri Ar-Raniry Banda Aceh di pasar modal. 

3. Untuk mengetahui pengaruh herding dalam mengambil 

keputusan investasi mahasiswa Universitas Islam Negeri 

Ar-Raniry Banda Aceh di pasar modal. 

4. Untuk mengetahui pengaruh literasi keuangan, 

overconfidence, dan herding dalam mengambil 

keputusan investas mahasiswa Universitas Islam Negeri 

Ar-Raniry Banda Aceh pada pasar modal. 
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1.4 Manfaat Penelitian 

Berdasarkan tujuan penelitian yang telah di uraikan 

diatas, Maka manfaat penelitian ini ialah sebagai 

berikut: 

1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini dapat memperluas pengetahuan dan 

wawasan mengenai keputusan dalam berinvestasi, serta 

berfungsi sebagai dasar atau perbandingan bagi 

penelitian selanjutnya. Hasil dari penelitian ini 

diharapkan dapat menjadi sumber referensi yang 

berguna, sekaligus dapat membantu meminimalisir 

risiko yang mungkin akan terjadi khususnya bagi 

mahasiswa yang mempelajari mengenai literasi 

keuangan, overconfidence, dan herding yang mungkin 

dialami oleh para investor saham. 

2. Manfaat Praktis 

Penelitian ini juga dapat menjadi panduan bagi para 

investor dalam meningkatkan pemahaman terhadap 

informasi di pasar keuangan. Dengan demikian, investor 

diharapkan  mampu membuat keputusan investasi yang 

tepat. Hasil penelitian ini diharapkan kepada investor 

agar dapat mengambil keputusan investasi yang rasional 

dengan mempertimbangkan berbagai informasi dan 

pengetahuan yang relevan, serta memperhatikan risiko 

pasar yang mungkin timbul. Dengan demikian, 
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penelitian ini diharapkan mampu meningkatkan 

perencanaan keuangan dengan baik.  

3. Manfaat Kebijakan 

Penelitian ini diharapkan dapat membantu 

kementrian keuangan, BEI, dan OJK membuat 

kebijakan yang mengawasi pasar keuangan untuk 

menciptakan pasar saham yang positif, efektif, dan 

stabil. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


