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TRANSLITERASI ARAB-LATIN DAN SINGKATAN
Keputusan Bersama Menteri Agama dan Menteri P dan K
Nomor: 158 Tahun 1987 — Nomor: 0543b/u/1987

1. Konsonan

Arab

2. Vokal



Vokal Bahasa Arab, seperti vokal bahasa Indonesia, terdiri dari
vokal tunggal atau monoftong dan vokal rangkap atau diftong.
a. Vokal Tunggal
Vokal tunggal bahasa Arab yang lambangnya berupa tanda
atau harkat, translif@asinya sebagai berikut:

Huruf Latin

lllllllllll
4= athan |

Jsa : haul
3. Maddah
Maddah atau vokal panjang yang lambangnya berupa harkat dan
huruf,transliterasinya berupa huruf dan tanda, yaitu:



Harkat dan Huruf Nama Huruf dan Tanda
s N Fathah dan alif atau ya A
S Kasrah dan ya I
P Dammah dan wau U

fathah,

-----------
-------------

s : arkat sukun,
Spildldaa ln
alau ‘%aﬁa 'sﬁtd‘kﬁ’talygng akhir ¥ ya ta marbutah (5)
] y

a sandang al, serta

erpisah maka ta marbutah (3) itu
ditransliterasikan dengan h.

bacaan kedua kata itu

Contoh:

Jukyi da3;  : Raudah al-agfal/ raudatulagfal

Xi




335l i-e-\-d‘ . Al-Madinah al-Munawwarah/ alMadinatul

Munawwarah
FERGA : Talhah
Catatan:
Modifikasi
1. Nama o

lis seperti biasa tanpa
agkan nama-nama
: Hamad lbn
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

pengertian ekonomis dimana banyak
pdang Hukum Dagang (KUHD).
pengusaha. C.S.T Kansil

Perusahaan adalah su;

yang tertulis didala
Seseorang yang
menjalankan suatu

mengambil

lllllllllll
------------

galami kesulitan
bertujuan untuk
memberikan panduan Kepa ak manajer maupun perusahaan
mengenai Kinerja dari suatu perusahaan apakah akan mengalami kesulitan
dalam hal keuangan, sebab apabila suatu perusahaan sudah mengalami
suatu kesulitan keuangan maka bisa saja akan menimbulkan suatu
kebangkrutan pada perusahaan tersebut. Untuk itu, perusahaan harus

melakukan sedini mungkin untuk melakukan analisa dalam memprediksi



kebangkrutan dengan melihat pada laporan keuangan suatu perusahaan
(Rahmatullah et al., 2019).

Laporan keuangan merupakan suatu data merupakan suatu data
berupa angka-angka, data tersebut mempunyai manfaat bagi pihak-pihak

yang akan melakukan seb kepentingan maupun pengambilan

keputusan suatu pe agan melakukan sebuah analisa

punyai manfaat untuk

lllllllllll
----------------

guMengalamipenurunan
pada laporan keuangan Setia d. dan (Fauzan. 2017) penggunaan
metode Springate dapat mengindentifikasikan keadaan suatu perusahaan,
namun secara perhitungann terkadang tidak seperti kenyataan yang
terjadi, karena metode tersebut memiliki kelemahan mengenai rentang
waktu yang pasti kapan perusahaan mengalamai keadaan bangkrut, dan

kapan perusahaan berada dalam posisi sehat setelah hasil dari masing



masing metode diketahui lebih rendah atau lebih tinggi dari standar yang
ditetapkan.

PT Garuda Indonesia (GIAA) merupakan perusahaan maskapai
penerbangan milik negara (BUMN) yang berkantor pusat di Bandar udara
Soekarno-Hatta. GIAA mengBperasikan penerbangan berjadwal ke

opa dan Australia dari Jakarta

sejumlah destinasi meki
serta kota-kota askapai ini merupakan
e wilayah Eropa,

ini PT Garuda

angar mery hehai Akibatnya,

bhereran 6 KNG al sulit untuk

euntinBan. B pAlaYi IkBtaYirfan, 3 pandemic Covid-




Tabel 1.1 Pendapatan Usaha Dalam USD

Uraian 2017 2018 2019 2020 2021
Penerbangan Terjadwal 3.401.980.804 3.529.322.999 | 3.773.399.072 1.200.671.828 1.041.146.408
Penerbangan tidak

) 266.866.623 249.906.152 77.242.260 88.053.843
Terjadwal
Lainnya 534.251.439 549.332.859 214.417.011 207.478.219
330.441.061 | 4.572.638.083 1.492.331.099 1.336.678.470

Total Pendapatan

----------
-------------

Spilylldsme L
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Pendapatan usaha tahun 2021 mencapai USD1,34 miliar, turun
10,43% dibandingkan tahun 2020 yang mencapai 1,49 miliar USD.
Penurunan tersebut berasal dari penurunan layanan penerbangan
berjadwal sebesar 13,29% atau 159,53 miliar USD dan pendapatan usaha

lainnya sebesar 3,24% atau 6,94 juta USD selama pandemi COVID-19

(Garuda Indonesia,
ga menyatakan bahwa
imaon bangkrut dapat

terhadap

pangkrutan.

||||||||||
------------

manajemen

gan berbagai

)ada penelitian ini,
Metode Springate lah ya akurat dengan menghitung Standar
Deviasinya, Nilai Standar Deviasi yang rendah menunjukkan bahwa titik
data cenderung sangat dekat dengan mean sehingga tingkat
keakuratannya rendah, sedangkan Standar Deviasi yang tinggi

menunjukkan bahwa tingkat keakuratan data lebih tinggi.



Berdasarkan penjelasan diatas, maka peneliti bermaksud
melakukan penelitian yang berjudul “ Perbandingan Model Altman Z
Score Dan Springate Dalam Memprediksi Financial
Distress (Studi Kasus pada PT Garuda Indonesia tahun 2011-2022)”.

1.2. Rumusan Masalah
maka penulis menhajukan

rumusan masa

kan analisis Z-

. analisis

llllllllll
--------------

Hasil penelitia dapat memberikan kontribusi
berupa informasi dan tambahan yang bisa dijadikan sebagai rujukan
penelitian selanjutnya mengenai faktor faktor yang dapat meminimalisir

terjadinya kebangkrutan suatu perusahaan.



2. Bagi Praktisi
a. Bagi Penulis
Dapat menambah pengetahuan dan pemahaman penulis dan
mengenal konsep konsep analisis kebangkrutan dengan Model

Altman Z-Score dagfModel Springate

ikiran pikiran berupa

ada perusahaan —

----------------
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BAB 11
LANDASAN TEORI

2.1 Financial Distress

Kondisi kesulita n atau Financial Distress adalah
kondisi dimana U kacaunya pengelolaan
stress ini dimulai dari

emakin berat,

lllllllllll
----------------

L) AINNEAV/2 (] 0

g sehat Bagi Foebudinbak Walam

Financial dapat terjadi pada perusa

adapi penurunan
(Wijayanti,2021).
dan yang kurang dalam mengelola

yang
sebelum

keuangan perusahaannya dengan baik sehingga perusahaan mengalami
masalah keuangan. Menurut Yulian dkk. (2020), masalah keuangan
perusahaan dapat disebabkan oleh beberapa hal, seperti kesalahan dalam
membuat  keputusan inventasi, dana perusahaan yang liquid,

keterlambatan dalam berinovasi, serta industri yang kurang menjajikan.



Financial Distress dapat dijadikan sebagai gejolak awal bagi
suatu perusahaan dalam menghadapi terjadinya likuidasi. Financial
Distress menggambarkan adanya kondisi dimana perusahaan mengalami
kesulitan dalam memenuhi kewajiban yang sudah jatuh tempo kepada

kreditur. Financial Distress suaft perushaan dalam pandangan yang lebih

besar dapat diidentifi perekonomian perusahaan

memburuk bal adap perjanjian dengan

lllllllllll
----------------

dengan harta yang

sedang beroperasi,
kebangkrutan merupakan hal yang sangat fatal. jadi, kebangkrutan harus
segerak daiatasi salah satunya dengan memprediksi kebangkrutan agar
perusahaan bisa meminimalisir adanya risiko dari kebangkrutan.

Rezeki merupakan permasalahan yang pasti dihadapi oleh setiap
perusahaan karena setiap keuntungan yang didapatkan oleh perusahaan

pasti terdapat resiko pula yang harus dihadapi (Afiqgoh &Laila,2018).
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Oleh sebab itu, manusia sejatinya tidak bisa menghindar risiko yang akan
dihadapinya tetapi manusia bisa mengusahakan untuk meminimalisir
resiko tersebut. Sesuai dengan firman Allah dalam QS. Lugman ayat 34
yang berbunyi :

B f ¥ - % PR G“— Fl 2y Yy Tes - E’s’.’ s Ty - - - .
O) A badis Als asl JdJday gal)l alans la L2

s e &2 Sw e ey
DNENRIRPINT 53 V92 lal (5,03 Gwdd

atang hari Kiamat;

nama model Altman dward I.Altman 1968 (Oktavian
&Sandari,2018). Altman (1968) mengatakan bahwasanya dalam
mengukur rasio rofitabilitas, likuiditas, dan solvabilitasnya adalah rasio
yang diunakan untuk memprediksi kebangkrutan yang signifikan

(Sondakh et al., 2014)
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2.1.4. Maqashid Syariah dalam Kebangkrutan

Magashid syariah menurut Bahasa diambil melalui dua kata
yakni Magashid dan Syariah.yang artinya tujuan dan kesengajaan,lalu
syariah artinya sebuah jalan kepada sumber kehidupan (air). Jadi,

magashid syariah dapat diartikah,sebagai tujuan yang berdasarkan syaria

untuk kemaslahatan_m daulay). Menurut Asy-Syatibi
konsep masla ; target dari yang maha
Jjuan yang akan

dungan untuk

||||||||||
-------------

berarti hal
. Kemaslahatan
dinilai an kekacauan dan
kerusaka . atan yang bersifat
sekunder menurut Ima adalah segala yang memperkecil
kesulitannya yang cenderung sebagai hambatan untuk menemukan
tujuannya atau target dan hal yang diperlukan untuk memberikan
keluangan.

Terakhir kemaslahatan yang bersifat tersier adalah tidak

mendekati tindakan aib yang ditentang oleh akal sehat dan melaksanakan
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perbuatan yang ain berdasarkan adatnya. Dapat dimengerti bahwasanya
syariat itu memiliki tujuan dalam menghilangkan dan mencegah
kehancuran. Hadis menegaskan prinsip yang isinya “Tidak ada
kemudharatan dan tidak diperbolehkan memudharatkan”.Maksud hadist

ini yakni setiap orang tidak dip€tkenankan menghancukan pribadnya dan

juga individu lainnyaedsi an untuk membuat kehancuran
itu dikarenakan
alu dipelihara.jika

an hadis ini

||||||||||
----------------

promote safeguarding their

faith(din)their self(nafs). (‘agl).their self (nasl) and heir
wealth(mal).Whatever ensures the Safeguard of these Five serves public
interest and is desirable,and wahterver hurts them is against public
interest and its removal is desirable.’

Al Ghazali mengatakan tujuan syariah yaitu untuk memajukan

kemaslahatan manusia yang terletak di penjagaan, agama, hidup, akal,
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keturunan, dan harta. Segala sesuatu yang menjaga lima unsur
kepentingan umum maka dianjurkan untuk dilakukan.

Dalam persepsi magashid syariah,prediksi kebangkrutan sejalan
dengan tujuan dari magashid syariah yaitu sebagai misi penjagaan

kemaslahatan manusia dan jaga manusia dari segala sesuatu yang

menjadi ancaman e dimengerti bahwasanya syariat
memiliki tujug 20 agai penghilang suatu
iksi kebangkrutan
kebangkrutan

kan suatu

yn ta Al
=)

fn di dafhm Berdknkaflyd aka n3

da ebaian yang

ahaya yang besar
mbayar kewajiban
zakat.

b. Maslahat Dzanniyah
Maslahat yang diketahui dengan adanya persangkaan akal
sehat seperti memelihara anjing untuk menjaga rumah dan
ditunjukkan oleh dalil dzanny seperti yang di sabda oleh Rasulullah

SAW,”seseorang hakimjangan memutuskan perkara ketika ia dalam
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kondisi marah”.
c. MaslahatWahmiyah
Maslahah dengan adanya kebaikan tetapi setelah dicermati
kemaslahatan itu berubah menjadikerusakan.
Di
lepas dari tiga

perkembangan industry halal tidak
it aspek produksi, distribusi, dan
ang mencakup konsep
dipahami seperti

llllllllllll
--------------

Untuk merea dibutuhkan upaya untuk
merealisasikan dan menjaganya.selain itu,suatu kehancuran berpotensi
terjadi oleh sebab itu diharuskan untuk mencegah dan menutup jalan
kehancuran tersebut.Ulama sepakat magashid syariah bertujuan untuk
kemaslahatan dan mencegah kerusakan (Toriquddin, 2014). Selain itu,
tujuan dari magashid syariah itu sendiri untukmenjaga kepetingan public

yang diartikan bahwa perusahaan memiliki kemampuan menghasilkan
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laba (Sa’diyah, 2021). Perusahaan memiliki kemampuan menghasilkan
laba agar kepentingan public tetap kokoh sehingga tujuan magashid
syariah tercapai.

Sejalan dengan itu,meminimalisir risiko kebangkrutan dapat

direalisasikan dengan mempregdiksi kebangkrutan itu sendiri dengan cara

menganalisi kebangk aan menggunakan suatu metode
e. Maka ketika aspek

bangn perusahaan

CUONHERPTC R

KSI kebangkrutan dari Altman
merupakan sebuah multivariate formul yang digunakan untuk mengukur
sebuah multivariate formula yang digunakan untuk mengukur kesehatan
finansial sebuah perusahaan. Altman menemukan lima jenis rasio
keuangan yang bisa dikombinasikan untuk melihat perbedaan Antara
perusahaa yang bangkrut atau sehat dan tidak bangkrut atau sehat

(Rudianto, 2013). Mulanya metode Altman digunakan untukmemprediksi
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Financial Distress pada perusahaan manufaktru . Akan tetapi, seiring
zaman Altman merevisi modelnya supaya bisa digunakan disemua
perusahaan.

Formula Z-Score untuk memprediksi kebangkrutan dari Altman

merupakan suatu formula multiiarian yang digunakan untuk mengukur

tingkat kesehatan perusahaan (Altman, 2002).
Altman menery : ang bisa dikombinasikan
angkrut dan tidak

yang sangat

||||||||||
-------------

1968 dikenal
kriminan metode
ai berikut (Altman,

| (RahndataliBh ZetNall, BR0Y9) Fu

Altman
1968)
Z=12X1+14X2+33X3+0,6X4+1,0X5(2.1)

Model tambahan yang dikenal dengan model B yang dihasilkan
oleh Altma pada tahun 1984. Model ini dapat diterapkan pada perusahaan
manufaktur non Publik dan perusahaan pribadi/privat. Model ini
merupakan model yang lebih umum dibandingkan mode awal yang
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digunakan pada tahun 1968 yng hanya dapat diterapkan pada perusahaan
yang sahamnya diperdagangkan di bursa efek. sedangkan model B dapat
diterapkan baik pada perusahaan emiten maupun non emiten tanpa
dampak yag berarti bagi kinerja perusahaan (Altman, 2002).

Dalam Model-Model d

atas, Altman menggunakan symbol X, di
mana masing-masing i rasio keuangan yang akan

dipakai, Adap nakan tersebut menurut

Usia Perusahaan

dapat dicari

Lt Y Wi (2.2)

ngs/Total Assets
X4=Book Value of

Equity/Total Liabilities X5=Sales/Total Assets

Rasio-rasio Z-Score mengandung arti tersendiri mengenai
kondisiperusahaan (Afridola, 2018), yaitu:
a. Working Capital to Total Asset (Rasio Modal Kerja terhadap Total
Aktiva)
Rasio pertama vyang digunakan untuk memprediksi
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kebangkrutan adalah raso modal kerja terhadaptotal aktiva.
a. Retained Earning to Total Assets (Rasio Laba Ditahan terhadap
Total Aktiva)
Retained Earning/Total Assets (X2) merupakan rasio

kemampuan perusahaan dalam

lllllllllll
-------------

digunakan untuk

mengukur keampua gkatkan VVolume penjualan.
Skor Z yang dihasilkan dari Formla persamaan di

atas,kemudian dikelompokkan ke dalam 3kategori berikut:
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Tabel 2.1
Titik Cut-Off dalam Model Altman Z-Score

Kategori Titik Cut-Off

Sehat Z2>2.90

Grey Area

membuat

rarus  bisa
an Kipegjaoyg aga tiglas grasuk kategori rawan

ag

kebangkrutan bagi
pihak investor adala nengambil keputusan dalam
beriventasi,seperti apakah investor akan melanjukan atau bahkan menarik

investasinya.

2.3 Springate
Model Ini Dikembangkan Pada tahun 1978 oleh Gordon
L.V.Springate.Model Springate yaitu model yang menggunakan multiple
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discriminat analysis(MDA).Dalam metode MDA diperlukan lebih dari
satu Rasio keuangan dimana berkaitan dengan kebangkrutan suatu
perusahaan untuk membentu suatu model yang sehat.Untuk menetukan
Rasio-Rasio mana saja Yyang bisa mendeteksi kemungkinan

kebangkrutan.Springate mengg@akan MDA untuk memilih 4 rasio dari

19 rasio keuangan iterature-literatur,yang mampu

membedakan ess yang pailit dan tidak

llllllllll
------------

Alasan peneliti
0 enelitian ini ingin

mendeskripsikan

Prediksi Kebangkrutan pada PT Garuda Indonesia dengan
menggunakan metode analisi Springate score. Adapun model analisis
data untuk mengetahui potensi kebangkrutan PT. Garuda Indonesia maka
digunakan model Springate Score, modelnya sebagai berikut:
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Z=1,03X1+3,07X2+0,66X3+0,4X4

Keterangan:

X1=Modal kerja/Total Aset

X2=EBIT/Total Aset

lllllllllll
----------------

dan sesudah Go
eng 0d EC dan Altman Z
score.

2. Fitriani (2016) Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui dan
menganalisis suatu prediksi dalam  kesulitan keuangan pada
Perusahaan Telekomunikasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Periode 2012-2014 dengan menggunakan metode Altman Z-score,
Springate, dan Zmijewski. Penelitian ini menggunakan data sekunder
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yaitu laporan keuangan tahunan Perusahaan Telekomunikasi periode
2012-2014 dengan menggunakan teknik pecatatan dokumen dan
dianalisis dengan metode Altman Z-score, Springate, dan Zmijewski.
Hasil akhir penelitian ini menunjukkan bahwa kinerja keuangan yang
dianalisis dengan metode an ZScore, Springate, dan Zmijewski
Periode  2012-2014

diklasifika ? euangan atau Financial

pada

Di 3 _imenggunakan metode

mengalami

Bakrie

Distress

||||||||||
----------------

) Pepefittan inL beé

tan perffsaha@n AleMgdn Fnéherapka

ang akan dikumpulkan yaitu laporan

getahui tingkat

I Altman Z-score

6 dimana terdaftar

keuangan yang terdiri dari laporan laba rugi dan neraca dari tahun
2012 sampai dengan tahun 2016. Kriteria pengumpulan sampel
menerbitkan laporan keuangan secara berkala dari tahun 2012
sampai dengan tahun 2016. Hasil dari penelitian ini menunjukkan

bahwa Altman Z- ini score model dapat diimplementasikan dalam
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mendeteksi kemungkinan kebangkrutan pada bank pemerintah
(BUMN) vyang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Ada beberapa
rekomendasi bagi perusahaan yang termasuk dalam kategori rawan
kebangkrutan agar berhatihati dalam membuat kebijakan perusahaan

dan berusaha meningka kinerja perusahaan dan berusaha

menggunakan ase ahati-hati untuk mencapai laba
yang sebe 3 an yang dalam kondisi

agar mendapatkan

penilaian

penelitian

dapat

lllllllllll
-------------

Financial

Inan nilai Z-score
dalam penelitian ini. uh perusahaan memiliki nilai Z-
Score terendah dan mengalami Financial Distress. Selama dua tahun
perusahaan berada dalam zona tertekan namun pada tahun ketiga
perusahaan berhasil meningkatkan nilai perusahaan dan masuk
dalam zona abu-abu. Perusahaan ini harus terus berusaha untuk

menstabilkan keuangan dan pemanfaatan aset perusahaan untuk
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memperoleh laba yang maksimal, hingga dinyatakan sebagai
perusahaan yang sehat.

5. Anggi (2016) Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui ada atau
tidak perbedaan hasil prediksi potensi Financial Distress antara

model Springate dan modglRAltman Z Score serta untuk mengetahui

model dengan ti iaggi dalam memprediksi potensi

Financial metik yang terdaftar di

igunakan didalam

e, naan rasio
: | gan. Hasil
‘rupakan model

stress perusahaan
sektor kosmetik Indonesia dengan
presentase akurasi sebesar 91,66%, dimana tingkat akurasi model Altman
hanya sebesar 60,41%, hal ini dikarenakan dalam model Springate
menggunakan rasio Earning Before Taxes to Current Liabilities
(EBTCL), dimana rasio ini dinilai lebih dominan dalam mencerminkan
kondisi perusahaan sektor kosmetik yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia.



Tabel 2.2 Penelitian Terkait
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No

Penelitian/Judul Metode

Hasil Penelitian

Persamaan

Perbedaan

Miftah (2020)
Studi Komparasi

Penilaian Kesehatan

llllllllll
----------------

Spilidsaly

AR-RANIRY

Penelitian ini mendapati
hasil tingkat kesehatan
Bank Umum Syariah
sebelum dan sesudah Go
Public menggunakan

pde Altman Z-Score

Persamaan
penelitian ini adalah
variable dependen
terkait dengan
persepsi risiko dan
menggunakan
metode

pengumpulan data

Perbedaan penelitian
ini dengan penelitian
penulis adalah objek
pelaksanaan
penelitian berbeda

ini

Persamaan

Perbedaan penelitian
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No

Penelitian/Judul

Metode

Hasil Penelitian

Persamaan

Perbedaan

Analisis Financial
Distress Dengan
Menggunakan Metode
Altman Z-Score,

Springate, Dan

AR-RANIRY

menunjukkan bahwa
kinerja keuangan yang
dianalisis dengan metode
Altman ZScore,

Springate, dan Zmijewski

pada Perusahaan

penelitian ini adalah
variable dependen
terkait dengan
persepsi risiko dan
menggunakan
metode
pengumpulan data

ini dengan penelitian
penulis adalah objek
pelaksanaan

penelitian berbeda

Persamaan

penelitian ini adalah

Perbedaan penelitian

ini dengan penelitian
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No

Penelitian/Judul

Metode

Hasil Penelitian

Persamaan

Perbedaan

Score untuk
memprediksi
kebangkrutan pada
Bank Pemerintah
(BUMN) Di

SpilHldaaln

AR-RANIRY

Altman Z- ini score

model dapat

diimplementasikan dalam
mendeteksi kemungkinan

kebangkrutan pada bank

pemerintah (BUMN)

variable dependen
terkait dengan
persepsi risiko dan
menggunakan
metode
pengumpulan data

penulis adalah objek
pelaksanaan

penelitian berbeda

Persamaan
penelitian ini adalah
variable dependen
terkait dengan
persepsi risiko dan

menggunakan

Perbedaan penelitian
ini dengan penelitian
penulis adalah objek
pelaksanaan

penelitian berbeda
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No

Penelitian/Judul

Metode

Hasil Penelitian

Persamaan

Perbedaan

yang terdaftar di bursa

efek Indonesia

Spilidsaly

AR-RANIRY

Distress pada perusahaan

farmasi.

metode

pengumpulan data

Persamaan
penelitian ini adalah
variable dependen
terkait dengan
persepsi risiko dan
menggunakan
metode

pengumpulan data

Perbedaan penelitian
ini dengan penelitian
penulis adalah objek
pelaksanaan

penelitian berbeda
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No

Penelitian/Judul

Metode

Hasil Penelitian

Persamaan

Perbedaan

Efek Indonesia

Spilylldsme L

AR-RANIRY

sektor kosmetik yang
terdaftar di Bursa Efek
Indonesia, hal ini
dikarenakan penggunaan
rasio yang berbeda dalam
perhitungan tingkat
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2.5 Kerangka Pemikiran

PT Garuda Indonesia

Prediksi Kebangkrutan

Gambar 2.1
Kerangka Pemikiran
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2.6 Hipotesis

Hipotesis yaitu dugaan sementara terhadap variabel-variabel yang
akan diuji pada suatu penelitian. Hipotesisi yang digunakan dalam

penelitian ini yaitu hipotesis nol (Ho) yang menyatakan bahwa rata-rata

(mean) dari sampel tersebu 8, dan hipotesisi alternative (Ha) yang
ampel tersebut berbeda.
elitian sebelumnya, dan

penelitian ini

Distress

----------
-------------

AR-RANIRY




BAB Il
METODOLOGI PENELITIAN

3.1 Jenis Penelitian
Jenis  Penelitian

Menggunakan  Metode  Deskriptif
penelitian dimana data yang
nber dalam penelitian
adalah pendekatan

ikilogis
(2017)
aw, hal-hal yang
terkait hal

oenelitian ini

Sampel merupe populasi.Sampel terdiri dari
beberapa elemen elemen yang dipilih (yang telah diseleksi) dari populasi
(Wiley,2017).pengambilan sampel dalam penelitian ini menggunakan
metode purposive sampling. Purposive sampling adalah suatu metode
pengambilan sampel mengunakan Kriteria-kriteria yang dibutuhkan dalam
penelitian.Kriteria yang digunakan dalam menetukan sampel dalam

penelitian ini adalah sebagai berikut:

25
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1) Perusahaan Bumn
2) Perusahaan yang bergerak di bidang penerbangan

3) Memplubikasikan Laporan Keuangan

Berdasarkan dengan kfiteria diatas,maka yang termasuk sampel

dalam penelitian ya

PT Garuda Ino

lllllllllll
----------------

0 AT vano 0"(‘-] ll~

pa welssit®, julRalddh JumbEr infor

innya yang terkait
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35 Teknik analisis data
3.4.1. Altman Z-Score

Analisis keuangan menjelaskan penilian potensi kebangkrutan
menggunakan metode althman z-score. Dalam menganalisis kebenaran

hipotesis yang dipaparkan penulis menggunakan alat analisis z-

score yang dinya

llllllllll
-------------

Bangkguign. syaty ﬂeiuiﬁhifa”
k memprediksinya

adanya potensi C gkrttan.  Springate  itu  sendiri
menggunakan empat rasio (Yunindra, 2018): Dengan rumus:

prediksi akan

scoredihasilkan

S+1.03X1+3.0X2+0.66X3+0.4X4
Dimana :

a. Rasio modal kerja terhadap total asset (X1)
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_ Aset Lancar
L™ Total Aset

Rasio modal kerja terhadap total asset (X;)

Aset Lancar — Liabilitas Lancar
1 =

erhadap Total Aset (Xy

ancer (Xs

degan

haan ~ yang

lllllllllll
------------

3.4.3  Uji Normalitas

Uji normalitas berfungsi untuk melihat apakah data residual
terdistribusi itu normal atau tidak (Santoso, 2010). Uji normalitas
berfungsi untuk mengetahui apakah uji beda yang digunakan pada
penelitian ini menggunakan uji parametik atau non parametik. Dimana

Salah satu syarat untuk menggunakan uji parametik (paired t test) yaitu
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data tersebut harus terdistribusi normal. Jikalau nilai signifikan >0.05,
maka hasilnya data berdistribusi normal, dimana penelitian bisa
menggunakan uji parametik (paired t test). Dan Sebaliknya jika nilai
signifikan <0.05, maka data tidak bisa berdistribusi normal artinya

penelitian ini didapati menggufiakan uji non parametik (wilcoxon sign

rank test).

3.44 UjiBe

A\ltman Z score

(2012)

:::::::::
----------------

AR-RANIRY




BAB IV
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

41 Gambaran Umum PT. Garuda Indonesia Thk
4.1.1 Sejarah PT. Garuda Inde

sahaan penerbangan milik
negara dalam i dan internasional. PT

n nama Indonesia

dakota RI-

saat itu

||||||||||
------------

90-an menjadikan
Garuda indonesia mencoba keluar dari keadaan krisis tersebut dengan
memiliki slogan baru “Garuda Indonesia Kini Lebih Baik”, hal ini
bertujuan agar dalam melaksanakan tugasnya terarah dan jelas untuk
mencapai visi dan misi perusahaan. Melalui berbagai upaya yang
dilakukan oleh perusahaan, sepanjang tahun 2020 Garuda Indonesia telah
berhasil mendapatkan pengakuan dari berbagai pihak antaranya

30
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mendapatkan peringkat 5-Star On Time Performance Rating 2020 dari
OAG Flightview yang merupakan Lembaga Pemeringkatan On Time
Performance Independent yang berkedudukan di Inggris, selain itu
Garuda Indonesia dinobatkan sebagai “The Best Airline in Indonesia”

dan berhasil dinobatkan menjadi,salah satu maskapai dengan penerapan

protokol kesehatan terbai ave Travel Barometer”.

4.1.2 Misi, Vis

ehiberikan oleh

lllllllllll
----------------

perusahaan
sebagai elanjutan dengan

menghubungkan Indonesia dan Luar Negeri.

C. Tugas Pokok Perusahaan

Adapun tugas pokok dari PT. Garuda Indonesia adalah:

a. Mengadakan pendapatan dan keuntungan
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Memberikan sumbangan bagi perkembangan pembangunan
Negara

Memberikan dan menyelenggarakan usaha dala pengangkutan
udara yang berkualitas baik dalam maupun luar negeri

Melakukan tugas penufijang dan tugas lain yang berhubungan

donesia senantiasa

melakukan tugasnya dengan teliti, tepat dan akurat dalam waktu
sesingkat mungkin dan tenaga serta biaya yang seefisien mungkin
tanpa mengorbankan kualitas. Hal ini sejalan dengan keyakinan
dari perusahaan yang berupaya menjamin pelanggan dalam
memperoleh layanan yang berkualitas
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b. Loyalty yaitu dalam menjalankan tugasnya didelegasikan penuh
kepada dedikasi, tanggung jawab dan disiplin. Hal ini sesuai
dengan perusahaan yang menjamin kosistensi kualitas layanan
yang diberikan kepada masyarakat atau pelanggan

c. Customer centricity yaifu perusahaan senantiasa perhatian, siap

membantu se ini, didasari oleh keyakinan bahwa

anggan sebagai pusat

sejalan

martabat

||||||||||
-------------

Derysandan dap [11C]]

i pelahgBan Berjalal HeihVsecara

5.2 Hasil AnalisiS'E
4.2.1 Analisis Model Kebangkrutan
Pada penelitian ini memperhitungkan dari seluruh rasio-rasio

dan relasinya

dan moral.

dengan mengolah data berupa laporan keuangan tahunan pada PT Garuda
Indonesia Tbhk periode 2016 sampai dengan 2022. Peneliti
mengimplementasikan dua model sebagai pembanding dalam
kebangkrutan yaitu dengan analisis Altman Z-Score dan Springate.
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Altman Z-Score mengidentifikasikan ke dalam lima variabel bebas yang
digunakan dalam formulanya dan Springate menggunakan empat variabel

bebas yang digunakan dalam formulanya.

Penentuan tingkat kebangkrutan menggunakan nilai Altman Z-

Score dan mengkategorika ersebut kedalam kelompok yang telah
di tentukan. Beri isis rasio keempat variabel
(Net Working arnings to Total Assets,
Equity to Total

donesia Tbk

Garuda

ut:

llllllllll
. g

odal KeRa-Barsih antukgtalyun 20

=207.231.275

2. Modal Kerja Bersih untuk tahun 2017
MKB =986.741.627 - 1.221.287.655

= (234.546.028)



Modal Kerja Bersih untuk tahun 2018

MKB

=1.079.945.126 - 1.577.261.798

= (497.316.672)

35
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Tabel 4. 1 Perhitungan Modal Kerja Bersih (Aktiva Lancar-Hutang
Lancar)

Modal Kerja Bersih
Hutang Lancar (Assets Lancar-
(USD) Hutang Lancar)
(USD)

207.231.275
-234.546.028
-497.316.672

£5.018.259

Assets Lancar
(USD)

llllllllll
----------------

.675.774

=-0,15%

X; 2020 =-902.236.966 / 10.789.980.407
=-0,08%

X; 2021 =-1.256.683.636 / 7.192.745.360
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=-0,18%
X1 2022 =89.999.745/ 6.235.010.979

=0,01%

Tabel 4. 2 Perhitungan Rasig Net Working Capital to Total Assets)

X1= Modal Kerja
3ersih / Total Assets

lllllllll
----------------

amin oleh modal kerja bersih

sebesar USD 0,06. Nilai Rasio ini di peroleh dari pembagian
Modal Kerja Bersih dengan Total assets.

b. Pada tahun 2017, rasio modal kerja bersih terhadap total

assets menunjukkan rasio X; -0,06 yang artinya setiap USD

1,00 dari total aset mampu dijamin oleh modal kerja bersih
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sebesar USD -0,06, Nilai rasio ini diperoleh dengan
pembagian antara Modal Kerja Bersih dengan Total Assets

Pada tahun 2018, rasio modal kerja bersih terhadap total
assets menunjukkan rasio X; -0,12 yang artinya setiap USD

1,00 dari total as mampu dijaminkan oleh modal kerja

pilai rasio ini diperoleh dari
an Total Assets
sih terhadap total

lllllllllll
L SPIPIEM ammmR

menumukkan 0 X ya setiap USD

700 da¥i BotalFasdetd rhalpli dija

pembagian Modal Kerja®Bersih dengan Total Assets

oleh modal kerja
ini diperoleh dari

Pada tahun 2022, rasio modal kerja bersih terhadap total
assets menunjukkan rasio X; 0,01 yang artinya setiap USD
1,00 dari total assets mampu dijaminkan oleh modal kerja
bersih sebesar USD 0,01, nilai rasio ini diperoleh dari

pembagian antara Modal Kerja Bersih dengan Total Assets



2. Retained Earnings to Total Assets (X,)

Rasio X,

= Laba Ditahan / Total Assets

X, 2016 =-221.069.730/ 3.737.569.390

-0,06

87 /3.763.292.093
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Tabel 4. 3 Perhitungan Rasio X2 (Retained Earnings to Total Assets)

Tahun

Laba ditahan
(USD)

Total Assets
(USD)

X2= Laba
ditahan/total
Assets (%0)

2016

-221.069.730

3.737.569.390

-0,06
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2017 | -449.484.287 | 3.763.292.093 -0,12
2018 | -680.863.327 | 4.155.474.803 -0,16
2019 | -675.420.686 | 4.455.675.774 -0,15
2020 | -3.263.966.450 | 10.789.980.407 -0,30
-7.418.846.8264%7.192.745.360

-----

ang artinya setiap

Garuda Indonesia
esar -0,16. Nilai rasio tersebut

merupakan hasil pembagian antara Laba Ditahan dengan Total

Assets

Pada tahun 2019, rasio X, menunjukkan -0,15 yang artinya setiap
USD 1,00 Total Assets yang dimiliki oleh PT Garuda Indonesia

mampu menghasilkan laba sebesar 0,15. Nilai rasio tersebut
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merupakan hasil pembagian antara Laba Ditahan dengan Total
Assets

Pada tahun 2020, rasio X, menunjukkan -0,30 yang artinya setiap
USD 1,00 Total Assets yang dimiliki oleh PT Garuda Indonesia

mampu menghasilkan laba sebesar -0,30. Nilai rasio tersebut

merupakan hasi Laba Ditahan dengan Total

ang artinya setiap
da Indonesia

llllllllll
rEZIIEn JrmmEc;

AR-RA

NIRY
0.700

X32017  =-158.180.637 / 3.763.292.093
= -0,04
X52018  =-286.393.449 / 4.155.474.803

=-0,07
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X3 2019 =52.260.433 / 4.455.675.774
=0,01
X3 2020 = 2.592.583.535 / 10.789.980.407

8 / 7.192.745.360

Penjelasan:

a. Pada tahun 2016, rasio laba sebelum pajak terhadap total assets
menunjukkan nilai X3 0,01 yang artinya setiap USD 1,00 total assets

dapat menghasilkan laba sebelum pajak sebesar 0,01. Nilai rasio ini



43

merupakan hasil dari pembagian antara laba sebelum pajak (EBT)
dengan total assets

. Pada tahun 2017, rasio laba sebelum pajak terhadap total assets
menunjukkan nilai X3 -0,04 yang artinya setiap USD 1,00 total assets
dapat menghasilkan laba seelum pajak sebesar -0,04. Nilai rasio ini

a laba sebelum pajak (EBT)

merupakan hasil_d

hadap total assets
00 total assets

||||||||||
------------

total assets

=122 vang afin .00 total assets

ghasitkaB 1abB séb&un bajak seb?

b yelum pajak (EBT)

4. Nilai rasio ini

dengan total assets
. Pada tahun 2021, rasio laba sebelum pajak terhadap total assets
menunjukkan nilai X3 0,63 yang artinya setiap USD 1,00 total assets
dapat menghasilkan laba sebelum pajak sebesar 0,63. Nilai rasio ini
merupakan hasil dari pembagian antara laba sebelum pajak (EBT)

dengan total assets
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g. Pada tahun 2022, rasio laba sebelum pajak terhadap total assets
menunjukkan nilai X3 0,63 yang artinya setiap USD 1,00 total assets
dapat menghasilkan laba sebelum pajak sebesar 0,63. Nilai rasio ini
merupakan hasil dari pembagian antara laba sebelum pajak (EBT)

dengan total assets

.805.075
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Tabel 4. 5Perhitungan Rasi X4 (Book Value of Equity to Total

Liabilites)
o X4 = Nilai Buku
Nilai Buku Total Hutang )
Tahun ) Ekuitas / Total
Ekuitas (USD) (USD)
Hutang (%)
2016 0,37
2017 0,33

0,18

lllllllllll
-------------

bahwa setiap USD

1,00 total hutang mampu untuk dijamin oleh total ekuitas sebesar
0,33. Nilai rasio ini diperoleh dari pembagian antara nilai buku ekuitas
dengan total hutang

. Pada tahun 2018, rasio total ekuitas atau modal terhadap total hutang
menunjukkan rasio X, 0,18. Hal ini mengartikan bahwa setiap USD

1,00 total hutang mampu untuk dijamin oleh total ekuitas sebesar
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0,18. Nilai rasio ini diperoleh dari pembagian antara nilai buku ekuitas
dengan total hutang

d. Pada tahun 2019, rasio total ekuitas atau modal terhadap total hutang
menunjukkan rasio X, 0,19. Hal ini mengartikan bahwa setiap USD
1,00 total hutang mampu
0,19. Nilai rasio inigeh

uk dijamin oleh total ekuitas sebesar

mbagian antara nilai buku ekuitas

hadap total hutang

llllllllll
------------

utandy Bampt 4ntikI di§aiin ole

dengan total hutang

ekuitas sebesar -
a nilai buku ekuitas

5. Sales to Total Assets (Xs)
Rasio (Xs) = Pejualan/ Total Assets

Xs 2016 = 3.863.921.565 / 3.737.569.390
=1,03
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Xs 2017 =4.177.325.781 / 3.763.292.093
=111

X52018 =4.330.441.061 / 4.155.474.803
=1,04

Xs 2019 = 4.572.638.088W 4.455.675.774

X5 2020

avava! ancem
cASATARIA SnEacan A

2021 1.336.678.470 7.192.745.360 0,19

2022 2.100.079.558 6.235.010.979 0,34
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Penjelasan:

a.

Pada tahun 2016, rasio dari penjualan terhadap total assets 1,03. Hal
ini mengartikan bahwa setiap USD 1,00 dari total assets mampu
mengukur efisiensi perubahan dalam pemakaian total aktiva sebesar

1,03 untuk menghasilka
Pada tahun hadap total assets 1,11. Hal

ari total assets mampu

-----
------------

0,14 untuk e
Pada tahun 2021, rasio dari penjualan terhadap total assets 0,19. Hal

ini mengartikan bahwa setiap USD 1,00 dari total assets mampu
mengukur efisiensi perubahan dalam pemakaian total aktiva sebesar
0,19 untuk menghasilkan penjualan.

Pada tahun 2022, rasio dari penjualan terhadap total assets 0,34. Hal
ini mengartikan bahwa setiap USD 1,00 dari total assets mampu
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mengukur efisiensi perubahan dalam pemakaian total aktiva sebesar

0,34 untuk menghasilkan penjualan.

4.2.2 Hasil Altman Z-Score pada PT Garuda Indonesia Thk
periode 2016-2022

Berdasarka pads elima variabel (Working Capital

Assets, Earnings before

lllllllllll
----------------

Z <0,862=Perusahaan Potensi Bangk

Perhitungan Alman Z-Score untuk setiap tahun pada PT Garuda
Indonesia periode 2016-2022 sebagai berikut:

1. Z-Score untuk tahun 2016

z = 0,717 (0,06) + 0,847



(-0,06)+3,107(0,01)+0,42(0,37)+0,998(1,03)
=1,192
2. Z-Score untuk tahun 2017

z = 0,717(-0,06)#0)847(-0,12)+3,107

z = 0,717(-0,08)+0,847(-0,30)+3,107(0,24)+0,42(-
0,15)+0,998(0,14)

= 0,504

50



6. Z-Score untuk tahun 2021
Z =0,717(-0,18)+0,847(-1,03)+3,107(0,63)+0,42

(-0,46)+0,998(0,19)

AR-RANIRY

51



Tabel 4. 7 Hasil Analisis Dengan Metode Z-Score

52

Tah

un

X1 X2

X3

X4

X5

Z-

Score

Hasil

Analisis

2022

0,01| 0,59
% %

0,63
%

0,20
%

0,34
%

1,725

Sehat

Berdasarkan pada tabel 4.6 diatas diketahui bahwa dengan

menggunakan metode almant Z-Score untuk setiap tahunnya terlihat di
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awal tahun yaitu 2016-2017 perusahaan mengalami kondisi yang sehat,
sedangkan pada tahun 2018 dan 2020 perusahaan mengalami cut off
<0,862. Hal ini menjelaskan pada tahun tersebut perusahaan mengalami
kondisi yang tidak sehat bahkan sampai di prediksi berpotensi untuk

bangkrut. Namun, perusa s berkembang dan maju dengan

menaikkan incom alam keadaan sehat kembali

di tahun 2019,

--------------

AR -R ANOOR Y

.763.292.093
=-0,06

X, 2018 =(497.316.672) / 4.155.474.803
=-0,12

X; 2019 = (675.018.259) / 4.455.675.774



X1 2020

X1 2021

X, 2019

X3 2020

AR-RANI

=-0,15
= (902.236.966) / 10.789.980.407
=-0,08

.256.683.636) / 7.192.745.360

54

p, Total

----------------

RY

Q0 () 40

55.474.803

=147.014.670/ 4.455.675.774
=0,03
= (2.203.059.625) / 10.789.980.407

=-0,20
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X, 2021 =(3.962.167.447) [ 7.192.745.360
=-0,55
X, 2022 =(2.519.427.385) / 6.235.010.979

3. Perhitug erhadap Total Liabilitas

. EEEEEEM JumEmEEC |

010 =TI 4

AR-RANIRY
— () ()

X3 2020 592.583.535/ 1.438.784.142
=-1,80

X3 2021 =-4.532.553.816 / 1.561.064.798
=-2,90

X32022 =3.935.160.004 / 711.154.080
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=5,53
4. Perhitungan Rasio Penjualan terhadap Total Asset (X4)
Xa = Penjualan/Total Asset

.863.921.565 / 3.737.569.390

-----
----------------

X4 2022 =2.100.079.558 / 6.235.010.979
=0,34

Perhitungan Springate untuk setiap tahun pada PT Garuda
Indonesia Thk periode 2016-2022 sebagai berikut:
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S =1.03X1+3.0X2+0.66X3+0.4X4
1. Springate untuk tahun 2016

S=1,03(0,06) + 3,0(0,03) + 0,66(0,02) + 0,4(1,03)

6. Springate untuk tahun 2021

S=1,03(-0,17) + 3,0(0,55) + 0,66(-2,90) + 0,4 (0,19)
= -3,66

7. Springate untuk tahun 2022
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S=1,03(0,01) + 3,0(-0,40) + 0,66(5,53) + 0,4(0,34)
= 2,60

Tabel 4.8 Hasil Perhitungan Springate Pada PT Garuda Indonesia
Periode 2016-2022

Hasil Analisis

Potensi Bangkrut

----------------

periode 2016-
ahaan PT Garuda

Indonesia“dl pre

Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan PT Garuda Indonesia dalam
keadaan yang tidak baik atau tidak sehat, potensi tersebut dapat dilihat
dari nilai Springate yang menghasilkan <0,862 yang merupakan nilai dari
cut-off Springate.
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Perbedaan yang signifikan antara kedua model yakni model
Altman Zscore dengan Springate dalam memprediksi Financial Distress
pada perusahaan PT Garuda Indonesia Thk periode 2016-2022 adalah
perbedaan rasio yang digunakan dalam perhitungan Altman Zscore pada

masing-masing model. Pada m

del Springate menggunakan empat rasio
keuangan dalam memp i, Financial Distress. Rasio yang
(a) Rasio WCTA vyaitu

p, total assets, (b)

digunakan dals

pga dan pajak

0 yang
bersih
ra laba
A yaitu
MVEBVD
hutang dan

lllllllllll
CEEZ31a sinmumm

CL, RETA dan
MVEBVD yang digt odel dapat mempengaruhi
perbedaan hasil prediksi potensial Financial Distress pada perusahaan PT
Garuda Indonesia Tbk. Rasio EBTCL yang digunakan oleh model
Springate sedangkan dalam Altman Zscore menggunakan rasio RETA
dan MVEBVD. Pada kedua model ini, perhitungan dengan model
Springate lebih akurat dalam memprediksi Financial Distress menurut

manajemen. Hal ini dilihat dari metode Altman Zscore yang tidak
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menggunakan rasio EBTCL dalam perhitungan nilainya, dimana rasio
EBTCL merupakan rasio untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba dan penggunaan laba tersebut sebagai penutup hutang
jangka pendek. Rasio ini juga dinilai lebih mencerminkan kondisi dari

perusahaan yang dilihat melalsi tingkat laba, biaya operasional dan

pembayaran hutang ebut sangat dominan dalam

menentukan ni

al atau
ka data

nilai

---------- ihagilikan ; stribusi

----------------

AR-RANIRY
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Tabel 4. 9 Hasil Uji Normalitas

springate - Zscore
z -1.521°

,128

llllllllll
---------------

dari 0,05 maka
H1 dite ¢ alik a_ni ebih K dari 0,05 maka HO

diterima. Beriku i SPSS



Tabel 4. 10 Hasil Uji Beda Indenpendent Sample T-Test

Levene's Test
for Equality of
Variances

t-test for Equality of Means

hasil_uji

Eq

llllllllll
-------------

AR-RANIRY

95% Confidence Interval
of the Difference

Sig. (2- Mean Std. Error
df tailed) | Difference | Difference | Lower Upper
,133 122,857 76,315 | -43,419 289,133
,155 122,857 76,315 | -60,653 306,367
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Berdasarkan pada hasil test uji beda tersebut, dapat terlihat bahwa hasil
sig mendapatkan nilai 0,133 dan 0,155 yang menandakan hasil ini lebih
besar dari 0,05 yang menandakan HO ditolak dan H1 diterima. Hasil dari
H1 diterima maka menjelaskan bahwa terdapat perbedaan perhitungan

model potensi Financial Disf@ss pada PT Garuda Indonesia periode

2016-2022 dengan g dan Springate.

omi Muslim

(pailit) dimana

akhirat

akukan

------------

dak dapat menutupi

seluruh hutang yang allit jika seseorang tidak memiliki
harta sama sekali. Dalam terminologi ekonomi islam ketika seseorang
mengalami kebangkrutan maka boleh diberlakukannya hajr, hal ini
dilakukan atas dasar permintaan orang yang membrikan hutang
dikarenakan takut hak mereka terancam tidak akan kembali.
Pemberlakuan hajr meliputi: (a) ketertarikan dengan orang yang

memberikan hutang, (b) larangan membelanjakan harta ketika terkena
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hajr, (c) seseorang hakim berkah menjual hartanya dan membayarkannya
kepada orang-orang yang mempunyai hutang dan (d) kreditur yang
mendapati asetnya masih utuh dan belum terpakai, mka ia berhak atas

harta tersebut dibanding dengan kreditur lainnya.

Menurut Mahmud 2010) perusahaan akan mengalami
banyak, namun harta yang
untuk melunasi hutang-

gngan pinjaman.

edifsh HAH A Keba

rnal Ameka HRibutuhkernmyg ana

¢

pihak internal

pangkrutan untuk
., 2019).

4.5.1 Beberapa Solusi Atas Kebangkrutan Menurut Islam

Keterkaitanya ekonomi islam dengan hutang putang adalah
semangat islam dalam bergotong royong. Hal ini sesuai denga ajaran
mudharabah yang berbentuk profit and lost sharing, yang di artikan
sebagai jika suatu perusahaan mendapatkan kebangkrutan maka dapat

mengimplementasikan lost sharing.
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Seperti yang disebutkan dalam Al-Qur’an surah Al-Hadid ayat 11
yang artinya “ Siapakah yang mau meminjamkan kepada Allah pinjaman
yang baik, maka allah akan melipatgandakan (balasan) pinjaman untuk
nya dan dia akan memperoleh pahala yang banyak”. Pinjaman kepada

Allah atau Qard hasan ini agai terminology untuk kreditur yang

menghapus beban gbitur yang tidak bisa melunasi

sberapa tahapan

-----------
-----------

Kebangkrutal tidak menyenangkan, tetapi
dapat diatasi dengan melakukan pinjaman. Konsep di dalam islam
menjelaskan bahwa orang yang bangkrut adalah bukan orang yang tidak
memiliki uang atau harta, sebagaimana disebutkan dalam riwayat,
rasulullah pernah berdiskusi dengan sahabatnya tentang definisi orang
merugi, “tahukah kalian siapa orang yang bangkrut?”” tanya Rasul SAW.

Para sahabat berpendapat, orang bangkrut adalah mereka yang tidak
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mempunyai dirham maupun dinar. Pendapat lain mengatakan bahwa
orang yang merugi dalam perdagangan Rasulullah SAW bersabda “orang
yang bangkrut dari umatku adalah mereka yang dating pada hari kiamat
dengan banyak pahala sholat, puasa, zakat dan haji. Tapi disisi lain iya

mencaci orang, menyakiti orag@, memakan harta orang (Secara bathil),

menumpahkan darah ang lain, ia kemudian diadili

dengan cara g ada orang yang pernah

didzolipg ¢ in sementara masih

"""""" askan orang

H:L" n untuk yang

...' ago dari AIIah Allah
0 d . a . .

beberapa golongan diantaranya ialah orang yang menanggung suatu

tanggungan atau menjamin atas suatu hutang, sehingga iya diharuskan
untuk melunasinya, lalu utangnya itu menghabiskan semua hartanya atau
ia tenggelam dalam hutangnya sehingga tidak mampu dalam
melunasinya. Atas hutang yang menghabiskan semua hartanya itu dalam

maksiat, kemudian ia bertaubat. Meminimalisir ~ risiko  kebangkrutan
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dapat direalisasikan dengan memprediksi kebangkrutan itu sendiri dengan
cara menggunakan metode Altman Z-Score dan Springate. Setiap usaha
yang dilakukan oleh manusia tentu memiliki atau mengandung risiko.
Apabila pengusaha tidak menyadarinya risiko yang akan mereka

tanggung akibat dari kebija yang mereka ambil, maka tindakan

antisipasi yang dila bat dan akhirnya banyak

perusahan yang

daknya berdasar

memperoleh

--------------

mengatur segala

isiko yang akan di
hadapi, baik itu diaplikasikan mengenai risiko, salah satunya dengan risk
is uncertainity (Risiko adalah Kketidakpastian). Kegiatan berbisnis
merupakan sifat alami manusia karena dengan berbisnis manusia dapat
memenuhi berbagai kebutuhannya. Setiap bisnis yang dijalani oleh
manusia pasti memiliki du konsekuensi dimasa yang akan datang yaitu
adanya untung dan rugi. Keduanya tidak akan pernah epas dari aktifitas
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bisnis, dan tidak ada yang bisa menjamin bahwa bisnis yang sedang

dijalankan seseorang akan mengalami untung atau rugi di kemudian hari.

Risiko begitu melekat dalam kehidupan manusia berbisnis, dan
islam tidak mengenal transaksi bisnis yang bebas risiko. Oleh karena itu,

kita dapat mengantisipasi [isi ang mungkin akan datang agar tidak

urkan kepada kita
sebagai umat apabila ang dalam keadaan pailit atau
memiliki hutang yang sangat besar dan tidak mampu untuk
membayarkannya, maka bentuk muamalat yang dapat dilakukan adalah
bersedekah kepada orang lain untuk membantunya memenuhi
kehidupannya. Sama seperti kebangkrutan yang menimpa PT Garuda

Indonesia atau perusahaan-perusahaan milik pemerintah, maka
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pemerintah berhak untuk memberikan suntikan dana agar perusahaan

atau PT Garuda Indonesia tetap berdiri dan tidak kolaps.

AR-RANIRY




BAB V
PENUTUP

5.1 Kesimpulan

Pada penelitian ini ingin melihat perbandingan dalam memprediksi

Financial Distress pada P pdonesia periode 2016-2022 dengan

model almant arkan hasil analisis data,

maka daps

score dari

lllllllllll
----------------

hasil ini lebih besar dari 0,862 dan menandakan perusahaan dalam
keadaan sehat.

3. Hasil peneliti untuk uji normalitas menghasilkan nilai sig sebesar
0,128 > 0,05. Hal ini menandakan bahwa data yang di uji oleh peneliti

berdistribusi normal

70
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4. Hasil peneliti untuk uji beda menghasilkan nilai sig sebesar 0,133 dan
0,155 keduanya lebih besar dari nilai sig 0,05. Nilai tersebut
menandakan bahwa HO ditolak dan H1 diterima. H1 menjelaskan
bahwa terdapat perbedaan dalam perhitungan model altman Z score
dengan model springate dal@m mendeteksi potensi Financial Distress

ia,pada periode 2016-2022.

akukan, peneliti dapat

pada perusahaan P
5. Dari hasil
untuk digunakan

---------------

...... io_oodo ooiod 8 dan 2020 yang

terindikasi bang a perusahaan harus segera
mengambil tindakan jika telah diketahui kinerja keuangan perusahaan
semakin menurun. Kemudian untuk periode yang lain yaitu 2016,
2017, 2029 dan 2021 yang berada dalam kondisi perusahaan sehat,
hendaknya terus memperhatikan, mempertahankan, dan tetap
meningkatkan kinerja keuangan. Sehingga perusahaan dapat terhindar
kemungkinannya untuk terjadi kebangkrutan.
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2. Penelitian selanjutnya, peneliti berharap jumlah sampel sebaiknya di
tambahkan lagi dan menggunakan metode-metode lain untuk

memprediksi tingkat kebangkrutan dalam perusahaan.

AR-RANIRY
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Uji Beda T-Test

Independent Samples Test

Levene's
Test for
Equali

lllll
----------------

306,
367
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Uji Normalitas

Test Statistics?

springate -
Zscore

s annmn |
B Ancaus

asil Analisis

Sehat

Sehat

Potensi Bangkrut

Sehat

Potensi Bangkrut

Sehat

Sehat
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Perhitungan Springate

Ta:]hu X1 X2 | X3 | X4 | Springate | Hasil Analisis

1,0 Potensi

2016 0,06 0,58 | Bangkrut
Potensi
2017 Bangkrut

Potensi

----------
-------------
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